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Miert nott, és mibe fekteti a lakossag az
egyre nagyobb vagyonat?
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|. A makrokornyezet bemutatasa
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Stabil, kiegyensulyozott szerkezet
gazdasagi novekedes
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B Bruttd alldeszkoz-felhalmozas EmKészletvaltozas
Bl Netto export —GDP novekedés

Eves novekedés, forrds: KSH,
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Az arstabilitas elerese es a kisebb
serulekenyseg alacsony kamatkornyezethez
vezetett
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Csokkend munkanelkuliseg, stabil es
jelentos jovedelemnovekedes

szazalek szazalék

[ Lakossag nettd keresettomege (éves redlndvekedés, jobb skala) —Munkanélkuliség
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A devizahitelek forintositasa erdemben
csokkentette a lakossag kockazatait

* Elszamolas és forintositas:
e Csokkentette a hiteltartozast

» Arfolyamkitettséget jelentdsen
mérsékelte

* Fair bankrendszeri szabalyozassal egyltt
a kamatteher is csokkent

* Fair bankrendszeri szabalyozas és a
jovedelemaranyos torlesztorészlet
mutato elore tekintve is meérsékli a
kockazatokat
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Il. A lakossagi megtakaritast
meghatarozo tenyezok
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A valsag elotti eladosodast a lakossag
hiteltorlesztese valtotta fel
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A makrokornyezet sokat javult - de a
magas megtakaritas fennmaradhat
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A normalizalt megtakaritasi rata valtozasanak felbontasa
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Ciklikus és strukturalis tenyezok is
noveltek a megtakaritasokat

* Ciklikus okok:
* Munkanélkuliség
* Arfolyamkitettség
* Tulzott eladdsodas

e Strukturalis okok
*Hitelezési szabalyok szigoritasa (LTV, JTM)
*Hosszu tavu megtakaritasok 6sztonzése
* Allam takarékosabb viselkedése

Tartésan magasabb maradhat a megtakaritasi
hajlanddésag
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1. A lakossag portfolioatrendezese
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A pénzugyi eszkozokon belul csokken a
betet és no az ertekpapirok szerepe
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A3

jelentos kamatelonnyel rendelkezo

allampapirok nottek leginkabb
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KKJ kamatelonye a rovid
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A befektetesi alapoknal is megfigyelheto
a portfolioatrendezeés
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V. Biztositok

Magyar Nemzeti Bank
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A haztartasok életbiztositasokban és nyugdijpénztarakban tartott megtakaritasa a GDP aranyaban, 2013
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A biztositasokon, es nyugdijpenztarakon
keresztul is jelentos az allampapir tartas

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

m Magyar allampapir
= Kotvények (vallalati kotvények, jelzaloglevelek)

2014

m Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalék
= Eletbiztositasi tartalék

2015. 1l.

m Részvények
= Egyéb eszkozok (készpénz, bankbetét,stb.)

Megjegyzés: Az egyes pénziigyi eszkozok részaranya a befektetési jegyek ,,szétbontasa” utani allapotot tiikrozi (2014.12.31)

Eletbiztositasi és onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalékok

Magyar Nemzeti Bank

Forrds: MNB
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A lakossag is hozzajarul az allam kiilso
adossaganak csokkentéesehez
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Osszegzés

* A lakossag megtakaritasa és vagyona
jelentosen nott a valsag ota

A nagyobb megtakaritast részben a valsag,
részben tartos tenyezok okoztak - tartosan

magas

maradhat a megtakaritas

« Az elmult evekben nott az ertekpapirok
szerepe

* A gaza
eloter

asagi felzarkozassal meg inkabb
be keriulhetnek a hosszu tavu

megta

Magyar Nemzeti Bank

karitasi formak
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