Gyakran Ismételt Kérdések
az eurodpai KID dokumentum kapcsan

Az eurdpai pénzlgyi szolgaltatok fészabalyként 2018 januarjatol alkalmazzak az egységes
szerkezet(i Kiemelt Informacidkat tartalmazé Dokumentumot, a KID-et melynek célja,
hogy segitse a befektetési terméket vasarlé fogyasztokat a dontésben. A Magyar Biztositok
Szdvetségének tagbiztositéi ezzel az utmutatoval is szeretnék segiteni az lgyfeleket a KID
értelmezésében.

ALTALANOS TUDNIVALOK

m Milyen termékek esetében kell keresni a KID-et?

A KID dokumentum alkalmazasat egy eurdpai unidés szabalyozas teszi kotelezévé minden
olyan lakossagi befektetési termék esetében, amikor a fogyaszté nem kozvetlenil vasarolja
meg a befektetési eszkdzt, hanem azt a pénziigyi szolgaltaté ,becsomagolja” egy termékbe.
Ezekben az esetekben a termék befektetési hozama jellemzé mdodon a mdogottes,
becsomagolt befektetési eszkozoktdl fligg, ezért kulondésen fontos, hogy a fogyasztd
megértse a mogottes eszkdézokben foglalt kockazatokat és ugyanigy a telies termék
koltségeit is. Tipikusan ilyen becsomagolt termékek a biztositasi unit-linked termékek
(befektetési egységekhez kotott életbiztositasok) és a befektetési jegyek.

Az eurdpai jogszabaly ebbe a kategériaba sorolja a klasszikus megtakaritasi életbiztositasi
termékeket is, amelyek lejarati szolgaltatassal vagy visszavasarlasi értekkel rendelkeznek,
ha ezek az elért tobblethozambdl szarmazo jovairassal még ndvekedhetnek a tartam soran.

m Milyen célt szolgal a KID?

A KID azzal a céllal készul, hogy egyszeri és attekinthetd tajékoztatast nyujtson a
becsomagolt lakossagi befektetési termékekrél. A KID-et az értékesitési szakaszban, a
szerz6déskotés elbtt kell atadni, és a dokumentum az Ugyfél déntéshozatalat segiti azzal,
hogy rovid és attekintheté médon mutatja be a termék legfontosabb tulajdonsagait.

A KID tehat hasznalhaté az adott termékkel kapcsolatos tajékozédashoz, de az egységes
szerkezet modot nyujt arra is, hogy a kiilonb6z6 befektetési termékeket 6sszehasonlitsuk.
Az ugyfélnek az adott termék kockazatait, hozamkilatasait és koltségeit egyszerre kell
mérlegelnie, mielétt meghozza befektetési dontését. A KID ebben azzal segit, hogy ezeket a
sokszor bonyolult 6sszefliggéseket igyekszik egyszerlibb nyelvre leforditani és egységes
szerkezetben bemutatni.

A KID lehetové teszi az egyes termékekrél valo tajékozédast, de médot ad a
kiilonb6zo termékek osszehasonlitasara is.

m Mi biztositja az 6sszehasonlithatosagot?

Az Osszehasonlithatésagot a KID egységesen alkalmazand6 szerkezete biztositja azzal,
hogy minden terméknél ugyanolyan strukturaban mutatjak be a szolgaltatok a kockazatokat,
a teljesitmény-forgatokonyveket és a koltségeket.
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Szintén az dsszehasonlithatésagot célozza, hogy minden terméknél ugyanakkora befektetési
Osszeget vesznek figyelembe: egyszeri dijas szerz6dések esetében ez 4.000.000 Ft,
rendszeres dijas szerzédések esetében pedig évi 400.000 Ft. Ott, ahol euréban nyilvantartott
a szerz6dés, a biztosito 10.000 €, illetve 1.000 € dsszeget alkalmaz. USD-ben nyilvantartott
szerz6dések esetében ez 10.000 USD, illetve 1.000 USD.

m Mi a KID és az egyedi szerz6dés kapcsolata?

A KID egy szerzddéskotes elbtti tajekoztatd dokumentum, nem pedig a konkrét szerzédést
mutatia be. Eppen a bemutatds minta-jellege teszi lehetévé a kiilénbdzd termékek
Osszehasonlitasat. Ugyanakkor a konkrét szerz8dés tébb vonatkozasban is eltérhet ettél a
mintatol. llyen lehet tobbek kozott az agyfél altal valasztott befizetési 6sszeg (biztositasi dij),
tovabba a biztositasi fedezetek és a tartam.

A KID szerzé6déskotés elétti tajékoztatas, nem a konkrét szerzédés adatait
tartalmazza, segit ugyanakkor a befektetési dontés meghozatalaban.

m Minden becsomagolt befektetési terméket ossze lehet hasonlitani a KID

dokumentummal?

A KID indulasa utan a befektetési alapkezel6k egy ideig még az altaluk korabban hasznalt
KIID (Kiemelt Befektetéi Informaciok) dokumentumot hasznaltak, de mostanra mar 6k is
attértek a KID dokumentum alkalmazasara. igy megvalésult az eredeti cél, hogy a kiilénbdzd
befektetési termékek bizonyos vonatkozasokban oOsszehasonlitéak legyenek. Egy ilyen
0sszehasonlitasnak ugyanakkor mindig megvannak a korlatai, kulonésen akkor, ha az egyes
befektetési termékek egyedi sajatossagaira gondolunk. llyen — a befektetési alapoktdl eltérd
— sajatossag példaul a biztositasok esetében a kockazati fedezet, amit az Ugyfél dontésétdl
is figg6 mértékben minden biztositas tartalmaz.

m Mit jelent a termék dsszetettségére torténé figyelmeztetés?

Bizonyos termékek esetében talalkozni lehet azzal a figyelmeztetéssel, hogy a termék
Osszetett, és annak megértése nehéz lehet. Az eurdpai jogszabaly szerint a figyelmeztetés
alkalmazasakor azt kell mérlegelnie a szolgaltatonak, hogy a termék lejaratakor kifizetend®
Osszeg el6re ismert-e, illetve az hogyan viszonyul a tartam soran befizetett 6sszegekhez.
Szempont tovabba, hogy a termék koltségprofiljat egyoldaluan médosithatja-e a szolgaltato,
illetve, hogy van-e olyan szerzédési feltétel, ami megnehezitheti a termék sajatossagainak
megértését.

Fontos ugyanakkor, hogy kuldnbséget tegylnk azon esetek ko6z6tt, amikor maga a termeék
bonyolult, illetve amikor a termék mogott egy dsszetett befektetési konstrukcié all. Altalaban
a klasszikus életbiztositasok esetében példaul az ugyfél elére tudja, hogy biztositoi
garanciaval mennyi kifizetésre szamithat a lejaratkor, és nem kell azzal foglalkoznia, hogy a
biztositd ezt a kifizetést milyen befektetési technikakkal oldja meg. (Ennek ellenére,
amennyiben a lejarati 0sszeg a befektetési nyereség miatt néhet, a termék 6sszetettségére
val6 figyelmeztetés a klasszikus életbiztositadsoknal is megjelenik.)

Vannak ugyanakkor olyan termékek — tipikusan ilyenek lehetnek a unit-linked biztositasok —,
amelyeknél sziikség van bizonyos szintl befektetési ismeretre az Ugyfél részérél is, mert a
termék hozamkilatasai olyan mogottes eszkdzoktél fliggnek, melyek piaci értéke erésen
ingadoz6 vagy mas tovabbi befektetési eszkdzokhdz kotott. llyen termékeket csak akkor
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célszer(l valasztani a fogyasztonak, ha érti az ezekben foglalt kockazatot. A kdvetkezékben
bemutatott kockazati mutato az ilyen termékek azonositasaban segithet.

KOCKAZATI MUTATO

m Miben segiti a dontést a kockazati mutat6?

A kockazati mutato két olyan dsszetett tényez6t gyur 6ssze egyetlen, konnyen értelmezheté
szamba, amelyek azt befolyasoljak, hogy az adott termék milyen pénzugyi kockazatot hordoz
az ugyfél szamara.

- Az egyik elem a mdgottes befektetési eszkdz piaci kockazata, vagyis az, hogy az adott
befektetési eszkdz piaci arfolyama folyamatosan valtozhat. Vannak olyan pénzigyi
eszkozok, amelyeknél a lehetséges valtozas nagyobb mértéki, kevésbeé kiszamithato,
ezek tekintheték a kockazatosabb befektetési eszkdzoknek.

- A masik figyelembe vett tényezd a befektetési eszkdzt kibocsatd intézmény
hitelkockazata, azaz annak az esélye, hogy a nala elhelyezett befektetéseket nem tudija
majd kifizetni az Ugyfeleknek. A biztositok hitelkockazati besorolasanal az eurdpai
szabalyozas figyelembe veszi, hogy a biztositok mikodését és tékekodvetelményeit
szabalyoz6 Szolvencia Il rendszer mas pénzlgyi szolgaltatokhoz képest is jobban
garantalja az ugyfélpénzek biztonsagat.

A fent leirt bonyolult tényezék tehat egyetlen mutatdban olvadnak dssze, és a fogyasztd egy

7 fokozatu kockazati skalan latja elhelyezve a termék kockazati besorolasat. Az 1-es

kategoria a legalacsonyabb, a 7-es pedig a legmagasabb kockazati besorolast jelenti. A

szamok értékelésénél célszerl figyelni arra is, hogy tébbnyire a magasabb kockazatu

termékek hozamkilatasa is magasabb és forditva. A magasabb biztonsag jellemzé modon
alacsonyabb hozamkilatassal tarsul.

= Mit nem mutat a kockazati mutato?

A kockazati mutatét azzal a feltételezéssel allapitjak meg, hogy a szerz8dd a terméket az
ajanlott tartasi id6 végéig megtartja. A mutatd szikségszeriien nem tudja figyelembe venni a
termék visszavasarlasat. A termék megtartdsa az ajanlott tartasi idé végéig minden esetben
jelentéséggel bir, de kuldondésen fontos lehet a kockazatosabb, magasabb
arfolyamingadozassal rendelkezd befektetési eszkdzok esetében, amelyeknél a
hozamelvarasok jellemz&en csak a megfeleld idétavon tudnak realizalédni.

A KID kockazati mutaté nem veszi figyelembe a termék lejarat eldtti
visszavasarlasat.

m Mit jelent a likviditasi kockazatra torténd figyelmeztetés?

Bizonyos eszkdzok esetében taldlkozni lehet a likviditdsi kockazatra torténd
figyelmeztetéssel is. Ez a biztositasok esetében nem azt jelenti, hogy a szerz6dd nem juthat
hozza a pénzéhez a tartam lejarata el6tt, hanem azt, hogy a visszavasarlas teljesitése
elhizodhat, illetve az eszkdz gyors eladasa esetén csak nyomottabb arfolyamra szamithat.
Megjegyezziik, hogy a biztositasok egyébként sem tekinthetdk likvid megtakaritasi formanak,
mivel korai visszavasarlasuk esetén a mar befizetett dijak egy része nem téril meg az tgyfél
szamara.



m Milyen egyéb tudnivaldék vannak a kockazatok kapcsan

A kockazatokat bemutaté részben a KID dokumentum jelzi azt is, ha a termék beépitett
garanciaval rendelkezik.

Amennyiben ezt a termék indokolja, akkor kuilon felhivjak az Ggyfél figyelmét a befizetés, ill. a
kifizetés pénznemétdl eltéerd devizaban torténd befektetés miatt fellépd devizaarfolyam
kockazatra. llyenek példaul a forintban fizetett, de euréban vagy mas devizdban
nyilvantartott szerz6dések.

TELJESITMENY-FORGATOKONYVEK

m Mit mutatnak a teljesitmény-forgatékonyvek?

Ez a fejezet abban segit tajékozddni, hogy az adott befektetéssel kapcsolatban milyen
hozamok varhaték. A minél pontosabb kép érdekében négy kilonbozé forgatokdnyvet is
bemutat a KID: kedvezd, mérsékelt és kedvezdtlen, a negyedik stresszforgatokényv pedig
azt illusztralja, hogy mire lehet szamitani szélsGségesen negativ piaci kdrilmények esetén.
A forgatokonyvek harom id6szakra mutatnak értékeket: a javasolt tartasi idére, annak felére
€s az els6 évre; mindezt annak érdekében, hogy az Ugyfél érdemben fel tudja mérni a korai
visszavasarlas lehetséges hozamkodvetkezményeit. Van, akinek az Osszegszerd, és van,
akinek a szazalékos bemutatas a szemléletesebb, ezért a termék varhaté teljesitményét
kétféleképpen is illusztraljak:
- egy konkrét 6sszegként, amit az adott id6pontban kifizetnek

valamint
- éves éatlagos hozamként.
Valamennyi esetben a koltségekkel csdkkentett kifizetéseket tunteti fel a KID.
Itt ismét felidézzuk azt, hogy a kockazat és a hozamkilatas jellemz6 mddon egyiranyban
mozog, tovabba, hogy bizonyos eszkdzOk esetében a hozamvarakozasok csak megfeleléen
hosszu tavon tudnak realizalodni.

A KID teljesitmény-forgatokonyvek a koltségekkel csokkentett kifizetéseket
mutatjak.

m Mire kell figyelni a teljesitmény-forgatéokonyveknél?

Fontos tudni, hogy a teljesitmény-forgatokdnyvek szamitasa az eurdpai jogszabaly szigoruan
kotott képletei szerint torténik, amelyekben a jovibeli feltételezett hozamkilatasok a multbel
teljesitményeken alapulnak. Lehetnek ugyanakkor olyan befektetési eszk6zdk a piacokon,
amelyek esetében az elmult évek magas tényhozamai redlisan nem varhatéak el a jovében.
A kotott szamitasi metddus ugyanakkor nem teszi lehetévé a biztositok szamara, hogy ezt a
kérilményt figyelembe vegyék a KID-ben. A biztositok ezért annyit tehetnek, hogy erre a
kérulményre kilon is felhivjak az ugyfelek figyelmét.

A multbeli teljesitmények alapjan szamolt jovébeli hozam-forgatékonyvek
bizonyos befektetési eszkozok esetében tulzott varakozasokat kelthetnek
az ugyfelekben.

m Mit mutat a biztositasi forgatokonyv?

A befektetéssel kombinalt biztositasi termékek mindig tartalmaznak beépitett biztositasi
eleme(ke)t is, amelyek lehetnek élet-, baleset- vagy egészségbiztositasi fedezetek. Ez a
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beépitett Dbiztositasi fedezet 4&ltalaban igény szerint tovabb bdvithetd a konkrét
szerz6désben.

A teljesitmény-forgatokonyveket tartalmazé tablazat alatt, a mérsékelt forgatokényv esetére
a KID azokat a — beépitett minimalis kockazati biztositasi 6sszegekkel novelt — kifizetéseket
is bemutatja, amelyekre akkor kertl sor, ha a vizsgalt id6szakok végén a biztositasi esemény
bekovetkezik. Alattuk, a ,Felhalmozott biztositasi dij” sorban a biztositod feltlinteti az adott
id6szakokban fizetett kockazati dijrészek Osszegét is. E kockazati dijak hozamra gyakorolt
hatasat a ,Milyen termékrdl van sz6?” fejezet tartalmazza a KID elején.

A KOLTSEGEK BEMUTATASA

m Hogyan kell értelmezni a koltségek iddbeli alakulasat mutaté tablazatot?

A termék varhatd koltségeit két tablazat mutatja be (a masodik tablazat ismertetésére egy
késb6bbi fejezetben kerul sor).

- Az els6 tablazat a koltségek iddbeli alakulasat mutatja az ajanlott tartasi idére és két
révidebb id6szakra, az ajanlott tartasi idé felére valamint az elsé évre. Ez utdébbiak azért
fontosak, mert arrél tajékoztatnak, hogy mivel kell szamolnia az lgyfélnek, ha az ajanlott
tartasi idénél kordbban kérné szerzédése visszavasarlasat.

A koltségek bemutatasa az els6 éves idészakra 0%-os elért hozammal, mig a masik két
id6északra a mérsékelt forgatékonyv szerinti hozamokkal torténik.

A tablazatban a kdéltségek a kdnnyebb megértés kedvéért kétféle médon is szerepelnek.
Az els6 sorban a koltségek kumulalt 6sszegét tiintetik fel a mar megismert harom
idészakra. Vagyis azt lehet megtudni, hogy ezek alatt dsszesen mennyi kéltséget von el
a biztositd. Ebben az esetben arra kell figyelemmel lenni, hogy az itt feltlintetett
koltségeket a varhatd hozamokbdl és a dijakbdl vonjak majd le, tehat azokat nem csak a
befizetett dijakkal kell 6sszevetni.

- A masik tipusi bemutatdas szazalékos éves kéltséghatas  formajaban,
hozamveszteségkeént torténik. Vagyis azt tudjuk meg, hogy mennyivel lesz alacsonyabb
a varhaté hozam a felmertlt kéltségek miatt. Ez a megkoézelités ismer6s a magyar
fogyasztok szamara a TKM szamitasbdl. A KID éves koltséghatas mutatéja sokban
hasonlit a magyar TKM mutatéhoz, a kett6 azonban nem teljesen egyforma.

A kiilénbdz6 idétavokra torténé bemutatas jo illusztralja azt, hogy a szerzédést érdemes a

tartam végéig megtartani, mivel a biztositasi termékek koltségszerkezete jellemzéen ugy van

megalkotva, hogy az a tartam elején relative magasabb elvonasokkal jar.

A KID-ben feltiintetett koltségeket a varhaté hozamokbél és a dijakbol
vonjak le.

m Hogyan kell értelmezni az els6 éves koltséghatas mutatot?

Ahogy azt korabban jeleztik a teljesitmény-forgatokdnyveknél, a KID mddszertanat
szigoruan meghatarozza az eurdpai szabalyozas. A megadott képletbe a termék
paramétereit beirva kdnnyen eléfordulhat, hogy az elsé éves hozamveszteség magasabb
lesz, mint 80%. Fontos ugyanakkor tudni, hogy a befektetéssel kombinalt életbiztositdsok
els6 éves visszavasarlasi értékének minimumat Magyarorszagon torvény szabalyozza, ami
nem lehet kevesebb, mint a befizetett dij 20%-a. Az elsd évnél feltlintetett, esetlegesen ennél
alacsonyabb kifizethetd 6sszeget mutatdé hozamveszteség kizardlag az el6irt szamitasi
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modszer sajatossagaibol fakad, és nem érinti ezt a jogszabalyon alapuld biztositoi
kotelezettséget.

Az elsé éves biztositoi kifizetés minimum értékét Magyarorszagon térvény
szabalyozza, ami nem lehet kevesebb, mint a befizetett dij 20%-a, abban az
esetben sem, ha 80%-nal magasabb a kiszamitott éves koltséghatas.

m Mi a TKM és a KID-ben alkalmazott éves koltséghatas viszonya?

Magyarorszagon 2010 o6ta alkalmazzak a biztositok a TKM-et, ami a biztositoi
Onszabalyozast kévetd, 2016-t6l hatalyos rendeleti szabalyozastol kezdve mar szazalékos
hozamveszteségként jeleniti meg a befektetéssel kombinalt életbiztositasok kdltségét.
Hasonlé logika mentén vezették be az eurdpai éves koltséghatas mutatét a KID
dokumentumban. A két mutaté - habar sokban hasonlitanak egymasra - nem teljesen
egyforma (igy pl. a hozamveszteséget mas-mas bazishozamhoz képest és nem is feltétlenul
azonos id6szakokra, illetve szolgaltatastipusra mérik). Annak érdekében, hogy a két
koltségmutatd értekei minél kdzelebb keruljenek egymashoz, a magyarorszagi biztositok
igyekeznek a KID-beli szamitashoz alkalmazott paramétereket minél kézelebb hozni a TKM
rendszerhez ott, ahol ezt a rugalmassagot az eurdpai modszertan megengedi. llyen
paraméter az ugyfél életkora a szerz8déskotés iddpontjaban.). Az eurdpai moédszertan
ugyanakkor a legtobb vonatkozasban nem enged meg rugalmassagot a szamitasban, ezért
a kétféle szamitas az esetek tébbségében nem pontosan ugyanazt az eredményt fogja adni.
Az MNB altal meghatarozott maximalis hozamveszteség értékek (limitek) tovabbra is a TKM
értéekhez, méghozza a modell TKM-hez kotédnek, mely értékrél az Ugyfelek az eddigi
gyakorlatnak megfeleléen a biztositok, a MABISZ és az MNB honlapjan tajékozddhatnak, ill.
azt az ajanlati szakaszban is megkapjak.

Fontos tudnivalé tovabba, hogy 2026. januar 1-jét6l a biztositok az Ugyfél egyedi
szerz6désére vonatkozd TKM értéket is kiszamoljak, és atadjak neki a szerz6déskotés elbt.
Tovabbi részleteket a kétféle TKM mutatérdl (modell és egyedi TKM) a ,TKM GYIK”
tajékoztatéban lehet talalni.

Az ugyfelek harom, szazalékban kifejezett koltségmutatoval is talalkoznak a
biztositasok esetében. A KID-ben szerepld ,,éves koltséghatas”, a ,,modell
TKM” és az ,egyedi TKM” bar nagyon hasonlitanak egymasra, de nem
teljesen azonos koltségmutatok.

m Miben kiilonbozik a TKM és a KID-ben hasznalt éves koltséghatas szamitasa?

Anélkul, hogy tulsagosan technikai részletekbe bocsatkoznank, réviden bemutatjuk, hogy
milyen érdemi szamitasi kulonbségek vannak a két mutato kozott.

* A koltségmutatd szamitasakor a biztosité feltételezi, hogy a befektetési eszkdzokon a
tartam soran hozam keletkezik. A KID-beli éves koltséghatas esetében ez a jovébeli
hozamfeltételezés a multbeli hozamokon alapulé mérsékelt forgatokdnyvben hasznalt
hozamokra épit, mig a TKM szamitasnal a figyelembe vett hozamot az MNB rendelet
egységesen rogziti (azt az EIOPA altal rendszeresen kozzétett kockazatmentes
hozamgorbéhez koti). Az egységes paraméterezés miatt a TKM mddszertan jobb
Osszehasonlithatésagot biztosit, ugyanakkor a KID-beli mutaté az eltérd
eszkozalapok sajat jellemzd hozamaihoz képesti hozamesést mutatja be, ami jobban
tlkrozi a valésagot.
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* Mindkét koltségmutatot harom kiemelt tartamra vonatkoztatva mutatjak be. A TKM

esetében a tartamos biztositdsoknal ezek mindig a lejarati tartamok, tehat nem a
lejaratot megel6z6 visszavasarlasként allnak elé a kifizetések. (A teljes életre szo6lé
biztositasok esetében ugyanakkor a bemutatott tartamoknal a biztosité csak
visszavasarlasi értékekkel tudja szamolni a TKM-et.)
A KID-beli éves koltséghatas mutatd esetében a tartamos biztositasoknal csak az
ajanlott tartasi idénél él azzal a feltételezéssel a biztositd, hogy ez egybeesik a
lejarattal, azaz csak ilyenkor nem torténik visszavasarlas. A koztes tartamoknal az
éves koltséghatast mindig a visszavasarlasi értékkel szamitjak ki, emiatt a tartamos
biztositasoknal a TKM kedvezdbb képet mutathat.

m Hogyan kell értelmezni a koltségek osszetételét mutaté tablazatot?

A Kkoltségek megtalalhatok a KID egy masik tablazataban is, amelyik a kulonb6zé
koltségtipusok hozamra gyakorolt hatasat mutatia be az éves kdltséghatas mutatod
segitségével az ajanlott tartasi id6 végén, a mérsékelt forgatékdnyv hozamfeltételezései
mellett. A koltségeket aszerint bontjak fel, hogy azok a szerz8dés mely idészakaban, illetve
milyen cimen merilhetnek fel. F&szabalyként az itt feltlintetett koltségtipusonkénti
szazalékok egyutt kiadjak az el6z6 tablazat utols6 soraban szerepl§ Osszesitett éves
koltséghatast. Amennyiben a KID tdbb eszkbézalapra vonatkozé informaciét tartalmaz (ld.
késébb részletesebben a generikus KID-re vonatkoz6 szakaszban), és ezért savos formaban
mutatja be a koéltségeket, akkor e fészabaly a savokra mar nem biztos, hogy teljesil. Ennek
oka, hogy a kulénb6z8 koltségtipusok eltéré eszkdzalapoknal vehetik fel a minimalis, ill.
maximalis értékuket.

A biztositasi fedezet ellenértékéll szolgald kockazati dijrésznek a befektetési eredményre
gyakorolt hatasa is megismerhetd, de azt nem ebben a tablazatban, hanem a ,Milyen
termékrdl van szo” fejezetben lehet megtalalni.

Tobb befektetési opcidt kinalé termékek KID bemutatasa

m Melyek ezek a termékek?

Itt alapvetéen a unit-linked tipusu biztositasokrél van szé, amelyeknél az Ugyfél nagy
rugalmassaggal valaszthatia meg, hogy a rendelkezésre allé6 befektetési eszkdzokbdl
(eszkdzalapok, befektetési jegyek) milyen kombinaciét allit 6ssze a sajat maga szamara.
Err6l a termékcsoportrol bdévebben is tajékozdédhat a MABISZ ,Unit-linked 1x71”
ismertet&jébdl.

m Milyen sajatossagai vannak a unit-linked termékek KID-ben torténé bemutatasanak?

A unit-linked termék altal biztositott rugalmassag komoly kihivast jelent a biztositok szamara
a szerzddéskotes elétti KID tajékoztatasnal, amikor még nem tudhaté, hogy az tgyfél milyen
kombinaciét valaszt a befektetési lehetéségekbdl. Az eurdpai szabalyozas éppen ezért
szabad kezet ad a biztositoknak abban a vonatkozasban, hogy a két rendelkezésre alld
lehet6seég kozul melyiket valasztjak: a hibrid vagy a generikus KID bemutatast. Nézzuik,
melyik mit jelent!

A unit-linked termékekhez tartoz6 mogottes befektetési lehetoség
bemutatasara tobb lehetéséget is felkinal a KID szabalyozas.



m Mit kell tudni a hibrid KID-r61?

Ebben az esetben a biztosité a unit-linked termékben elérhetd minden egyes eszkozalapra
egy kulonalld, az adott termékre vonatkozoan is teljes informaciétartalmu KID dokumentumot
allit el6. Ez a megoldas egyértelmiien eligazit, hatranya viszont, hogy megsokszorozza a
tajekoztaté anyagokat, mivel az altalanos, nem eszkézalap-specifikus részeket is meg kell
ismételni minden egyes KID verzidban.

m Mit kell tudni a generikus KID-r61?

A generikus KID a szamszerUsitett mutatokat az 0sszes valaszthaté eszkozalapra kiszamolt
legkisebb és legnagyobb érték kozti savként mutatja be, igy a kockazati mutatét, a
teljesitmény-forgatokdnyveket és a koltségeket egyarant feltlinteti. Ezt a savos bemutatasi
modot egyébként az Ugyfelek a TKM-nél mar megszokhattak.

Az egyes mogottes eszkdzalapokhoz tartozéd konkrét értékek is megismerhetbek
természetesen, de itt ismét két lehet6séget ajanl fel az eurdpai jogszabaly. A biztositok
tovabb utalnak — amennyiben befektetési alap all az eszkdézalap mogott — a befektetési
alapkezel6k KID dokumentumara, vagy kulon dokumentumban mutatjak be a termékhez
elérhetdé eszkdzalapokra vonatkozd specialis informaciokat, az egyes eszkdzalapokhoz
tartoz6 értékeket.

m A KID-hez kapcsolodé tovabbi fontos informacidk: a multbeli teljesitmények

bemutatasa

A KID ,Tovabbi fontos informaciok” cim(i szakaszaban megtalalhaté egy hivatkozas, amely a
termékhez kapcsoldédd eszkodzalapok multbeli teljesitményét tartalmazé dokumentumra
mutat.

Ez a dokumentum az eszkdzalapok korabbi hozamait szazalékos formaban bemutatéd
grafikonokat tartalmaz, egyutt a befektetési teljesitmény viszonyitasi alapjaul szolgald
referenciaindex hozamaival. Osszhangban a referenciaindex szamitasi moédjaval, az
eszkdzalap hozamat itt nem terhelik sem a kifejezetten a biztositasi szerzédéshez
kapcsolodo koltségek, sem a kockazati fedezetek dija.

Reméljuk, hogy a KID dokumentum segit abban, hogy az lgyfelek megalapozott és
megfeleld informaciokkal alatamasztott befektetési dontéseket hozzanak.



