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Farkas Adém jelenleg az Eurépai Bankhatdsdg féigazgatoja, ezt a poziciét az EBA
2011-es megalakuldsa ota tolti be. Ezt megel6zGen, 2009 és 2010 kozott a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének elndke volt. A feliigyeleti és szabélyozéi teriilethez
torténd csatlakozasat megel6zéen a bankszektorban toltott be felsGvezetdi poziciokat,
tobbek kozott 3 éven at volt az Intesa bankcsoport magyarorszagi leanyvallalatanak, a
CIB Banknak tarsvezérigazgatdja Budapesten, valamint harom éven dt vezette az Allianz
Bankot, mely idészak alatt felépitette a vezetd biztosité magyarorszagi lakossagi banki
tzletdagat. Korabban négy éven at a Magyar Nemzeti Bank piaci miiveletekért és tartalék-
menedzsmentért felel§s tigyvezetd igazgatdja és igazgatdsagi tagja. Szakmai palyafutasat
a Budapesti Corvinus Egyetem pénziigy szakan kezdte adjunktusként, emellett a London
Business School és az Erasmus University vendégel6addja is volt. A Budapesti Corvinus
Egyetem pénziigy szakan doktoralt, ezt megel6zGen a Sunderland University Szamitogép
Szimulacié és Modellezés szakan mesterdiplomat szerzett.

SUMMARY

Adam Farkas is the first Executive Director of the European Banking Authority, a
position he has held since 2011. Previously, he was the Chairman of the Hungarian Finan-
cial Supervisory Authority in 2009-2010. Prior to joining the regulatory and supervisory
community, he held senior positions in the banking sector including three years as the
Co-CEO of CIB Bank, Intesa Group’s subsidiary in Budapest, and another three years at
the helm of Allianz Bank, setting up a retail banking operation for the market leading
insurance company in Hungary. Before that he spent four years as a central banker as
a Managing Director and Member of the Board of the National Bank of Hungary with
responsibility for reserve management and market operations. He started his career as
an assistant professor in Finance at Corvinus University, Budapest and was a visiting
fellow at London Business School and also at Erasmus University. He holds a doctorate
in Finance from Corvinus University, and an M.Sc. in Computer Based Simulation and
Modelling from Sunderland University (UK).
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Kozel 6t éve tolti be az Europai Bankfeliigyeleti Hatosag, az EBA f6igazgatdi posztjat.
Véleménye szerint mennyire valtoztatta meg Eurdpaban a feliigyeletek szerepkorét a
2007-ben kirobbant valsag? Melyek azok a legfontosabb valtozasok, amelyek a valsag
kovetkeztében az eurdpai bankrendszerben, illetve azok szabalyozasaban torténtek?

A globalis pénziigyi valsag jelentds véltozasokat hozott az eurdpai pénziigyi szabalyozas
teriiletén, ezek koziil harom fontos mozzanatot emelnék ki.

El6szor is fel kellett ismerniink, hogy az egységes eurdpai piacon, ahol a téke és a szol-
galtatasok szabad aramlasa mar hosszu évek 6ta szavatolt, a bankok szabadon alapithatnak
leanybankokat, nyithatnak fickokat mds eurdpai unios orszagokban, illetve végezhetnek
hatéron atnyuld tevékenységet, a szabalyozasi és feltigyeleti rendszer nem miikodhet a nem-
zeti hatarok altal szétszabdaltan. A szabalyozasnak és a felligyeleteknek ugyantgy egységes
szintéren, egységes szabalyok alapjan kell mtikodniiik, mint a feliigyelt intézményeknek.

Misodszor: a valsag nemcsak Eurdpaban, de szélesebb korben is ravilagitott a bankrend-
szerek torékenységére, illetve arra, hogy sokkal szigortbb és szélesebb korti prudencialis
szabalyokra, kovetelményekre van sziikség.

Végiil: a valsag és az azt kovetd id6szak nyilvanvaléva tette, hogy a feliigyeleti eszkoztar
Osszedllitasanak alapelvein is médositani szitkséges. A hatékonyabb feliigyelés érdekében szé-
lesebb eszkoztarra van sziikség, novelni kell a feliigyelés intenzitasat mind a kockazatelemzési,
mind a helyszini ellendrzés teriiletén, és ehhez meg kell erésiteni a feliigyeleteket.

A tapasztalt valtozasok mennyiben irhatok a pénziigyi valsagot kovetd ,,elsé ijedtség”
szamlajara, vagy amugy is bekovetkeztek volna?

Ez j6 kérdés, amin azota is sokan és sokat vitatkoznak. Valoszintileg mindkét ténye-
z6nek szerepe lehetett. A pénziigyi instrumentumok, illetve pénziigyi rendszer normalis
fejléddése, egyre szofisztikdltabba vélasa folyamatosan wjabb és tjabb kockazatokat
eredményez, amelyek egy szerves fejlodés keretében is Gjabb és tjabb feladatokat adnak
a szabalyozonak és az intézményeket feliigyeld szervezeteknek is.

Masfeldl viszont az is igaz, hogy a nagy pénziigyi valsagok minden esetben felszinre
hozzak a rendszer gyengeségeit, ez a valsag is oriasi egyszeri 16kést adott a szabalyozasi
valtozasoknak, elég, ha a globalis Bazel III egyezményre vagy a banki véalsagkezelési és
szanalasi szabalyok mddositasanak sziikségességére gondolunk.
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Roviden mit jelent a pénzintézetek szamara - és szamunkra, fogyasztok szamara - a
Bazel II1 kovetelményrendszer bevezetése?

A Bazel 111 szabalyrendszer bevezetése, ami Eurdpaban és az egész vilagon tobb éve
megkezd6dott, és még jelenleg is tart, alapvetd és atfogo valtozasokat hoz a bankokkal
szembeni prudencidlis kovetelmények rendszerében. Megalkotasanak elsddleges célja
nem a fogyasztovédelem volt, hanem a bankok biztonsagos mikodését szavatolo, pru-
dencialis el6irasok moédositasa. A bankok biztonsagosabb muikodését tobbek kozott
Uj, szigorubb t6kemegfelelési szabdlyok, Gjonnan bevezetett likviditasi el6irasok és a
bankok tékeattételének korlatozasa garantaljak. Amit ebbdl a fogyaszté is érzékelni
fog, az az, hogy az egyedi bankok szintjén, illetve a bankrendszer egészének szintjén
is biztonsagosabb lesz a pénziigyi rendszer mtikodése, csokken a valsagok kialakula-
sanak valdszintisége, ezaltal a bankok tigyfeleinek, a betéteseknek a pénze is nagyobb
biztonsagban lesz.

Mennyiben fog nagyobb biztonsagot teremteni az eurépai bankrendszer szamara az
Eurodpai Kozponti Bank eurdpai nagybankok egységes feliigyeletét célz6 csomagja?
Véleményem szerint az 4j feliigyeleti intézményrendszer lényegesen nagyobb
hatékonysaggal tudja majd ellatni feladatat. A korabbi szisztéma, illetve szabdlyozas
alapjan a 28 eurdpai unids tagallam bankrendszerét 28 nemzeti feliigyelet ellenérizte
viszonylag gyenge koordinacié mellett. Bebizonyosodott, hogy azok a nagyobb bankok,
bankcsoportok, amelyek tobb orszagban is jelen vannak, illetve hatdron atnyulé szol-
galtatasokat nyujtanak, jelent6s, rendszerszintl kockazatokat rejthetnek magukban.
Ahogy korabban is emlitettem, ez felvetette az egységes eurdpai szabalyozas igényét
és sziikségességét. Az eurdzdénan beliil, tekintettel a valutaunié pénziigyi rendszerének
mélyebb integracidjara, ezen tulmenden egységes bankfeliigyeletre van sziikség, mert
enélkiil tovabbra is fennallna a zéna pénziigyi rendszere széttoredezésének veszélye.
Az Eurdpai Kozponti Bank, az eurdzdéna egységes bankfeliigyeleti szerepkorében (SSM)
eljarva kidolgozott egy modszertant, amelynek alapjan meghatarozhato, hogy mely
bankok sorolhatdk a kockazati szempontbdl ,jelentds”, és melyek a kockazatossagu-
kat tekintve ,kevésbé jelent6s” pénzintézetek korébe. A besorolas figyelembe veszi az
egyes bankok méretét, az egyes tagallamok bankrendszerének lefedettségét és egyéb
szempontokat is. A rendszerszinten ,kevésbé jelentds” kockazatu kategdriaba sorolt
pénzintézetek feliigyeletét tovabbra is a nemzeti feliigyeletek latjak el, de az SSM integralt
modszertani Gtmutatasa szerint a teljes eurdpai bankrendszerre, annak biztonsagara
nagyobb hatassal bir6 pénzintézeteket, 6sszesen mintegy 130 intézményt kozvetleniil
az egységes feliigyelet, az SSM ellen6rzi a nemzeti hatésagok bevonasaval.
Szamos elemz6 allitja, hogy a bankrendszerek vilagszinten ,,bizalomdeficitt6l”
szenvednek, és alegkisebb bizonytalansagi tényez6 is azonnali, erételjes reakciokat
valtki. Vajon a tervezett magasabb szintii feliigyelés novelheti a nemzeti/nemzetkozi
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bankrendszerekbe vetett bizalmat?

A valsag kitorését kovetd években egyértelmiien megmutatkozott egyfajta ,,bizalom-
deficit”, emellett a vilag legtobb orszagaban megjelentek és feler6sodtek a kimondottan
bankellenes hangok is.

En arra szdmitok, hogy azoknak a jelentds erdfeszitéseknek, amelyek a rendszer
megerdsitését és a bizalom visszaallitasat célozzak, meglesz az eredménye.

Az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié pénzintézeteinek tékehelyzetét tekintve
jelentGs elérelépés tortént, aminek eredményeképpen stabilizalodott a pénziigyi intéz-
mények tékepiaci megitélése. Ezt az is mutatja, hogy az elmult hetekben-honapokban
nemegyszer jelentds volatilitast tapasztalhattunk a banki papirok piacan, ugyanakkor
ennek nem voltak a rendszer szintjén megmutatkozd, bizalomvesztést okoz6 kovet-
kezményei. A bankrendszerek valsagtliré képessége megerdsodott, stabilitasa nétt.

Masteldl viszont az is igaz, hogy ez elsésorban a befektet6i korr6l mondhatd el, a
széles értelemben vett tarsadalom, a lakossag szamara a bizalmi téke visszaszerzése
lassabb folyamat, tobb id6t igényel.

2014-ben lezajlott az eurdpai bankok stressztesztje, és a vizsgalatot 2016-ban is
megismétlik. Hatékony eszkoz lehet ez a modszer a hatésag kezében?

A stresszteszt azon — hosszabb ideje ismert és alkalmazott — feliigyeleti eszk6zok
egyike, amelyek szerepe a valsag kirobbanasa utan, illetve azt kvetden jelentésen
megvaltozott. A stressztesztek soran a bankok mérlegét a hatésagok olyan hipotetikus
kockazatok hatdsanak teszik ki, amelyeknek el6fordulasi valdsziniisége ugyan kicsi, de
kedvezétlen esetben mégis realizalédhatnak. Ezek a vizsgélatok megmutattak, hogy a
pénzintézetek tékeellatottsaga elégséges lenne-e arra, hogy ilyen extrém koriilmények
kozott, azaz jelentGs stressz esetén is megdrizzék miikodSképességiiket.

A valsag kirobbanasa idején a stressztesztek célja elsésorban az volt, hogy viszonylag
r6vid id6n beliil jelent6s tékeemelésekhez vezessenek azoknal a bankoknal, ahol erre
a teszt alapjan szitkség volt.

Miutan az eurdpai bankrendszerben 9sszességében megtortént a bankok szamot-
teve és atfogo felt6késitése, ennek a feliigyeleti eszkoznek a szerepe is atértékel6dott,
és fokozatosan belesimul a mindenkori ,normalis” feliigyeleti kockazatértékelési
munkdba. Stressztesztekkel ma elsésorban azt vizsgaljuk, hogy az egyes bankok mi-
lyen specialis, az lizleti modelljiikbél fakadé kockazatoknak vannak kitéve. Példdul
teszteljitk egyes pénzintézetek devizakitettségét ott, ahol ez a tipust kockazat kiemel-
kedd, egy fetételezett devizapiaci stressz segitségével. Vagy példaul a jelzalog-hitelezés
teriiletén kiilonosen aktiv bankok szdmara egy ingatlanpiaci valsag jelenthet komoly
kockazatot, esetiikben ilyen feltételezett hatasokat vesziink gorcsé ala. A stresszteszt
mint vizsgalati mddszer, vizsgalati lehetdség igy inkabb az egyedi, az egyes bankokra
jellemz6 kockazatok azonositasanak iranyaba mozdul el, ahol az egyes kockazatok miatt
sziikséges addicionalis t6kekovetelmények megallapitasahoz hasznaljak a feliigyeletek.
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Végezetiil engedjen meg egy, a bankrendszer mellett mas pénziigyi intézmény-
rendszereket is érint6 kérdést. Az utébbi idében tobbszor felmeriilt az eurdpai
betétbiztositasi rendszerek egységesitésének sziikségessége. Az egységes bankpiac,
illetve a hataron atnyulo szolgaltatasok szintén felvetik ezt a kérdést. S6t, a cs6dbe
ment Astra biztosité magyarorszagi fioktelepével kapcsolatos anomaliak szintén
rairanyitottak a figyelmet arra, hogy - igaz, mas pénziigyi teriileten, de - lehetnek
»lyukak” a feliigyeleti rendszerekben. Emellett az eltér6 garanciaszabalyok léte
tovabbi anomaliak taptalaja lehet. Mi errdl a véleménye?

Ez a problémakor ismét visszavezet ahhoz a valsag okozta felismeréshez, amely
szerint az egységes eurdpai piacon, akar fidktelepi, akar hatdron atnyuld intézmények
miukddésérdl beszéliink, nemigen létezhet biztonsagos miikodés anélkiil, hogy a sza-
balyozas - igy példaul a betétesek vagy a biztositottak védelme - azonos ne legyen. Ha
a szabalyok nem egységesek, és a garancialis rendszerek nem nydjtanak ugyanolyan
védettséget az egyik orszagban, mint a masikban, akkor olyan helyzetet hozunk létre,
hogy az egyik tagorszagban betétként elhelyezett egy eurd mas értékii, mintha ugyanazt
az egy eurdt a bankcsoport egy masik tagorszagbeli bankfidkjaban helyeztiik volna el.
Hasonl6 a helyzet a biztositottak védelmét ellaté garanciarendszer kérdésében is.

A bankszektor tekintetében jelenleg is zajlik a vita az Eurdpai Bizottsag javaslatardl,
amelynek éppen az lenne a célja, hogy az el6bbi elfogadhatatlan helyzetet az eur6z6nan
beliil megsziintesse. A betétesek biztonsagat szavatold eurdpai garanciarendszer beve-
zetése a javaslat szerint tobb lépcsében, fokozatosan torténne, és — onkéntesen — mas,
nem eurdzénahoz tartozo tagorszagok is csatlakozhatnanak hozza.

Meg kell azonban emliteni, hogy az ilyen tipusu egységes garanciarendszerre
iranyulé szabalyozasi javaslatok a bankrendszerre vonatkozéan elérébb jarnak, a
biztositasi szektorra nézve ezek a konkrét javaslatok még varatnak magukra.
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