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Az MNB éltal lefolytatott, 2014. év végi adatokon alapulé hatdstanulmany kiemelt
jelent8séggel bir, mivel ez a Szolvencia II rendszer bevezetése el6tti utolso felkésziilési
célt gyakorlat. A Szolvencia II hatdlya ala tartozo teljes biztositasi piacot lefedé meny-
nyiségi hatastanulmany eredményei 6sszhangban vannak a korabbi felmérésekkel, azaz
a Szolvencia IT bevezetésébdl fakadé mennyiségi kovetelményeknek valéo megfelelés az
intézmények tobbségének nem jelent gondot, néhany esetben azonban tékebevonasra
van szitkség. Jelentds valtozas a 2014-es hatasfelméréshez képest, hogy a hozamgorbe
lényegesen lejjebb tolodott, ami az dllamkétvények folytatddo felértékelddését, valamint
a Szolvencia I és Szolvencia IT szerint szamolt biztositastechnikai tartalékok eltérésének
csokkenését okozta. A legutobbi 6t hatastanulmany eredményei azt mutatjak, hogy az
Uj rezsimben varhatéan megnd a t6kehelyzet volatilitasa.

SUMMARY

The Quantitative Impact Study on 2014 year-end data (hereinafter: QIS2014) con-
ducted by the Magyar Nemzeti Bank (the Central Bank of Hungary) has a particular
importance as it was the last preparatory exercise before Solvency II entering into force.
The QIS2014 covers the whole insurance market falling under the scope of Solvency II.
The results of the current study are in accordance with the previous ones, as most of
the insurance companies are expected not to have difficulties in fulfilling the quan-
titative requirements of Solvency II. As a consequence of the differences among the
insurers, in some cases capital enhancing measures are needed. Since QIS2013 there
has been a significant change in the level of the interest rate term structure shifting
down which improved the value of government bonds and reduced the difference
between the value of technical reserves under Solvency I and Solvency II. Based on
the comparison of the last five QISs’ results, the volatility of capital is expected to
increase under the new regime.
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Bevezetés!

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) a 2016. janudr 1-jén bevezetésre
keriilé Szolvencia IT rendszer adatszolgaltatasi kovetelményeire vald felkésziilés céljabol
2014 januarjaban felkérte a — varhatéan Szolvencia II hatalya ala tartozé - biztositokat az
EIOPA altal kiadott irdnymutatasok (EIOPA, 2013) szerint meghatarozott informéaciok
benyujtdsara. A gyakorlat célja az volt, hogy a biztositok a felkésziilési szakaszban megis-
merkedjenek a Szolvencia II rendszer hatdlya alatt érvényes adatszolgéltatas tartalmaval,
és felkésziiljenek az eléallitdsukkal kapcsolatos intézkedésekre.

Az MNB 2015 tavaszan szamos konzultaciot tartott a piaci szereplSk részére, melyek

29 biztosito hataridore teljesitette a
felkésziilési célu adatszolgaltatast.

soran tartalmi és technikai jellegli kérdésekre adott valaszaival segitette a biztositok
felkésziilését. Minden érintett, Osszesen 29 biztosito hataridére teljesitette a felkésziilési
célu adatszolgaltatast, melynek keretében az MNB-hez XBRL formatumban beérkeztek
a 2014. évre vonatkozo szamszerl informdciok, valamint a sztikitett tartalmu széveges
jelentések. Ezt kovetden az MNB ellendrizte a bekiildott adatok minéségét, és a biztositokkal
egylttmikodve megtortént a hibas adatok javitdsa. 2015. jilius 2-d4n a magyar biztositasi
piac 80 szdzalékat lefedd biztositok felkésziilési célu adatszolgéltatasa tovébbitasra keriilt
az EIOPA felé.

Az MNB a felkésziilési célti adatszolgaltatds soran beérkezett 2014. év végi adatokon Szol-
vencia IT mennyiségi hatastanulmanyt (a tovabbiakban: QIS2014) folytatott le. A QIS2014 {6
célja az volt, hogy felmérje a Szolvencia II bevezetésének hatasat a biztositok pénziigyi helyz-
etére nézve szektor-, illetve egyedi intézményi szinten, az 0j rezsim bevezetése el6tt egy évvel.
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Az alabbiakban részletes tdjékoztatast nydjtunk a hazai intézmények 2014. év
végére vonatkozo Szolvencia II szerinti adatai alapjdn a szektorszint{i folyamatokrol
és mennyiségi elemekr6l, igy kiemelten a mérlegrél, a szavatold téke, valamint a sza-
vatolotOke-szitkséglet osszetételérdl és alakulasarol.

1. A Szolvencia IT mennyiségi hatastanulmany eredményei 2014 végén

A Szolvencia II rendszerben a gazdasagi értékelést kell alkalmazni, amelynek
értelmében a mérlegtételek értéke megegyezik a piaci arral, illetve ennek hidnyaban
egy modellezett értékkel. Mind az eszkdzarak, mind az értékelési modellek esetében
kiemelt fontossdgu a hozamkornyezet: egyrészt a hazai biztositok mérlegében kitiin-
tetett szerepe van a (magyar) allampapiroknak (2. dbra), masrészt a diszkontalas révén
a kotelezettségoldal értékelésében is kulcsszerepet jatszik a hozamgorbe. Az EIOPA
altal meghatarozott kockdzatmentes hozamgérbe (EP, 2009, 77e. cikk) a 2013. év végére
vonatkozo6 hatastanulmdny ota (a tovabbiakban: QIS2013) jelent6sen lejjebb tolodott
(1. dbra), aminek hatdsa a mérleg mindkét oldalan megjelent.

6% + -

5% -+

A% 4 -

3% 7

2% +
19 4 —sca=a-

B A — A ———————r———
1 2 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Ev

1. dbra: A forint kockdzatmentes hozamgorbe 2013. és 2014. év végén.

1.1 A Szolvencia II gazdasagi értékelés hatasa az eszkozokre és a biztositastechnikai
tartalékokon kiviili egyéb kotelezettségekre

A gazdasagi értékelés a hazai szamviteli rendszert6l jelentsen kiilonbozik, amit jol
mutat az eszkozok és kotelezettségek Szolvencia I és Szolvencia II értékének eltérése’.

1.1.1 Eszkozok
A Szolvencia II szerinti eszkozérték Osszességében 1 szdzalékkal magasabb a
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Szolvencia I értékhez képest, és 2014 végén meghaladta a 2630 millidrd forintot. Ez

A Szolvencia II szerinti eszkozérték osszességében 1
szazalékkal magasabb a Szolvencia I értékhez képest.

a kiillonbség annak ellenére alakult ki, hogy - az eltér§ értékelési alapelvek miatt -
az immateridlis javak, halasztott szerzési koltségek, halasztott adokovetelések és a
viszontbiztositoval szembeni kovetelések dsszességében 109 milliard forinttal kisebb
értékkel szerepelnek a Szolvencia II-es eszk6zok kozott.

Immateridlis javak és goodwill

Uzleti értéket (goodwill) nem mutatott ki egy biztosité sem, mig az immaterialis
javak értékét harom biztositd vette figyelembe a Szolvencia II eszkozértékei kozott.
Mivel a tobbi biztositd ezen eszkozoket 0 Ft értékben mutatta ki a Szolvencia II-es
mérlegben, igy altaldnossagban elmondhato, hogy a szavatold t6ke szempontjabodl
ovatos értékelést folytattak az intézmények.

Halasztott szerzési koltségek

A Szolvencia IT eszkozérték csokkenéséhez hozzajarul, hogy a Szolvencia II értékelés
soran a halasztott szerzési koltségek értéke 0 forint, mig a Szolvencia I-ben a halasz-
tott szerzési koltségek értéke a teljes eszkozérték 1,6 szazalékat jelenti, 40 414 millié
forinttal. Tekintettel azonban arra, hogy hatdsa mar mashol (pénzaramlas-alapu
tartalékmodellekben) figyelembevételre keriil, a duplazodas elkeriilése érdekében a
halasztott szerzési koltségek a Szolvencia II értékeléskor 0 forint értéken szerepelnek
az eszkozok kozott.

Halasztott addkiovetelések

A biztositoknal jellemzGen a céltartalék képzése, illetve a biztositaskozvetitékkel
szembeni kintlévéségekre elszamolt értékvesztés miatt keletkezik halasztott adokovet-
elés, mivel azokat a hazai addjogszabaly nem ismeri el ad6alapot csokkentd tételként,
ellenben a Szolvencia II feltételezi a tényleges gazdasagi érték kimutatdsat. A teljes
halasztott adokovetelés 91 szazaléka hdrom biztositénal jelentkezik.

Viszontbiztositoval szembeni kovetelés

A Szolvencia II értékelés szerint a viszontbiztositoval szembeni kovetelések nagysa-
ga kevesebb mint felére csokkent, els6sorban a nem-életbiztositasi aghoz kot6d6
viszontbiztositas atértékelddése miatt. Az eltéréshez ugyanakkor a viszontbiztositas
szempontjabol kevésbé relevans életbiztositasi 4g is hozzajarult, a két intézménynél
megjelend, hagyomanyos életbiztositdsi termékekhez kothetd negativ viszontbiztositasi
kovetelések révén.
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Millidrd . Qis2014
Semcaok Kitelezettségek SI”_';:'UT;"" : Qis2014 51nl'u'eru:i: I
2014
Immaterialis javak* 29052 321 1%
Halasztott szerzesi kiltségek 40414 o 0%
Halazztott adokivetelések o 17111 -
Befektetések 1146 798 1270047 111%
Allam &ltal garantalt értékpapirok 915 604 1078 680 118%
Vallalati kétvények 59598 &8 856 116%
Befektetési jegyek 81735 50 784 62%
Egyeb befektetések B9 BBl TL727 B0%
Unit-linked eszkdzok 1100 665 11013201 100%
Vizzontbiztositoval szembeni kovetelésak 103 845 46 954 45%
Egyéb eszkdadk 191 240 194 370 102%
Eszkizilk dsszesen 2612014 2630 104 99%

Ltdbldzat: A dtértékelési hatds bemutatdsa az eszkozok esetében

A befektetések kozé tartozo befektetési jegyek értékkiilonbségét alapvetGen az attekintés
(Gn. ,look-through”) elvének alkalmazasa magyarazza, melynek értelmében a befektetési

Srolvencia | Szolvencia |l . P - P ST ros . .
- Szchvencia il jegyek mogotti eszkozoket a megfeleld soron mutatja ki a biztosito. Ezt mutatja a fent rész-
L] A
= Vallalati kiitvények I Tkuhiat letezett, példaul a kotvényeknél és részvényeknél tapasztalt ellentétes iranyt értékkillonbség.
Befeknetés jagyek Tékeszliksdglet
w UL mégdeti oszhizdk ® Nern-dlethiztositiei tartalék
= Immat, jav. &5 hal. saera, kisg, = Elotbiztesitdsi tartaldk UL nelkil 1.1.2 Kotelezettségek
Péntesthinik letétek . o . o aes o1a
: tﬁes:m-:m - :’;zﬂ? lezetsdgek A Szolvencia IT szerinti 6sszes kotelezettség értéke 10 szazalékkal alacsonyabb a Szol-
vencia I-es értékhez képest, amely 2014 végén meghaladta a 2131 millidrd forintot. Az
2. dabra: Mérleg atértékelddése Szolvencia I és Szolvencia Il szerint Osszes kotelezettség értékét a biztositastechnikai tartalékok alakuldsa mozgatja, melyek

részletes elemzése a 2.2. fejezetben olvashatd.

A legnagyobb értékkiilonbozet a kozvetleniil az allam

altal garantalt értékpapirok esetében meriilt fel. A tartalékon kiviili kotelezettségek koziil az aldbbiak értéke valtozott a legnagyobb
mértékben:

Befektetések

Alegnagyobb értékkiilonbozet a kozvetleniil az dllam dltal garantalt értékpapirok esetében Szolvencia | sy
. . P / / . g e o Qisz2014 Szolvencia |

meriilt fel: a Szolvencia II eszkozérték 18 szazalékkal magasabb a Szolvencia I szerinti, piaci 2014 L
szinten Osszesitett eszkozértéknél. Ez egyértelmtien az allampapir-piaci hozamkornyezet Biztositisbechnikel tartelékok 3310 430 1920 350 7%
2013 tavaszatol elinduld jelentds csokkenésére vezethet vissza. A 2014-ben is folytatddo Halasztott adé kistelezettség 0 63 026 z
kamatcsokkentések hatdsat jol mutatja, hogy mig a QIS2013-ban is részt vett 23 biztositd Egyéb kotelezettségek 210911 147 708 To%
altal birtokolt allampapirok Szolvencia I szerinti értéke gyakorlatilag nem valtozott 2013 Osszes kistelezettség | zazmza | 2131122 | 0%
év vége ota, a Szolvencia II szerinti érték 65 millidrd forinttal emelkedett. Az életbiztositok
esetében magasabb aranyt értékelési kiillonbozet tapasztalhatd, mivel e biztositok jellemzGen 2. tdbldzat: Kotelezettségek bemutatdsa Szolvencia I és Szolvencia II szerint

hosszu tavu (igy kamatérzékenyebb) dllampapir-befektetéseket tartanak.
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Halasztott ado kotelezettség

A halasztott ad6 kotelezettség a szamviteli elméleti addfizetési kotelezettséget
mutatja be, amely az adomérleg szerinti (gyakorlatilag Szolvencia I-es) értéke és piaci
értéke kozotti killonbségbdl szamithatd 6sszeg. A halasztott ado kotelezettség tételei
lehetnek példaul targyi eszk6zokhoz kapcsolodo kiilonbség, amortizalt bekeriilési érték
elszamoldsa. Mivel a hazai szdmviteli torvény szerint a halasztott ad6 bemutatdsa nem
megengedett, a Szolvencia II-es érték kimutatdsa a Szolvencia II-es kotelezettségek
értékének novekedését okozza (63 026 millié forint, amely a Szolvencia II Gsszes
kotelezettség 3%-a).

Egyéb kotelezettségek

Az egyéb (nem biztositasi) kotelezettségek értékelésekor a biztositok jellemzéen a
Szolvencia I szerinti vagy ahhoz nagyon kozeli értéket tiintettek fel Szolvencia IT érték-
ként. A mintegy 64 millidrd forintnyi atértékelési kiillonbozet nagyrészt a Szolvencia IT
rezsimben megsz(ind nagy karok tartalékdhoz és a karingadozési tartalékhoz kéthetd.

A Szolvencia I és 11 tartalékok kisebb eltéréséért
a hozamgorbe lejjebb tolddasa a felelds.

1.2 Biztositastechnikai tartalékok

A 2014 végi Szolvencia II-es biztositastechnikai tartalékok értéke 13 szazalékkal
marad el a Szolvencia I szerinti értéktSl. A kiilonbség 4 szazalékponttal alacsonyabb,
mint a QIS2013 sordn tapasztalt érték. A Szolvencia I és II tartalékok kisebb eltéréséért
a tipikus okok?koziil dontéen a hozamgorbe lejjebb toldddsa a felelds®.

A hagyomanyos életbiztositasok tartalékanal becslésiink szerint a kockdzatmentes
hozamgorbe dtlagosan 4179 bazispontos csokkenése a 2014. év végi tartalék nagysagat
- ceteris paribus - kozel 14 szazalékkal novelte 2013 végéhez képest. A nem-életbiz-
tositasi tartalékoknal hasonlé megallapitast tehetiink.

QIs2014/
Szolvencia | 2014

Szolvencia | 2014 Q52014

Eletbiztositasi tartalékok (nem-

élet jaradeéktartalék és UL nélkil)

Unit-linked tartalék 1112 523* 1012 430 91%
Nem-életbiztositasi tartalék

[(nem-elet jaradéktartalékkal)**

Osszesen | 2210430 19203390 B87%

BET B8B83 639510 96%

430 239 26E 389 52%

3. tabldzat: A Szolvencia II hatdsa a biztositdstechnikai tartalékok értékére
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1.2.1 Eletbiztositasi tartalékok

Az életbiztositasi tartalékok Szolvencia Il szerinti értéke 93 szdzalékat teszi ki a Szolvencia
I szerinti 6sszegnek. A hagyomanyos termékek esetében az atértékelésb6l adodé csokkenés
mértéke 4 szazalék, a unit-linked portfolional 9 szazalékos visszaesés figyelheté meg. A
tartalékok mérséklédésének oka a diszkontalas, valamint a nyereséges termékek negativ Szol-
vencia II-es tartaléka. Ugyanakkor a hagyomanyos termékek Szolvencia II szerint kalkulalt
tartalékainak csokkenésében a diszkontalas hatasa egyre kevésbé jatszik szerepet, mivel
az alacsony hozamkérnyezet kovetkeztében a jelenérték-szamitashoz hasznalt hozamrata
mar sok esetben alatta marad a technikai kamatlabnak. A unit-linked tartalékok esetén az
atértékelés hatdsa - ellentétben a korabbi hatastanulmanyok eredményeivel (MNB, 2015;
PSZAF, 2012) - magasabb, mint a nem unit-linked életbiztosit4si kotelezettségek esetében.

A hagyomanyos életbiztositasi termékekre kalkulalt legjobb becslés értéke 2014. év
végén 623 764 milli6 forintot, mig ugyanez a unit-linked termékek esetében 898 589 millid
forintot tett ki. A résztvevo biztositok kozill két intézmény a unit-linked tartalék egy részét
replikalo portfolié segitségével (in. ,,as a whole” modszerrel) kalkulalta, a masik részét
legjobb becslés és kockazati rahagyas 0sszegeként. A legjobb becslés mindkét biztositd
esetében a nyereséges részportfolié miatt negativ unit-linked tartalékot eredményezett.

Kockdzati rdhagyds

A biztositok tobbsége egyszerusitett modszerrel, jellemzGen a szavatolotke-szitkséglet-
tel vagy a legjobb becsléssel ardnyosan hatdrozta meg a kockazati rahagyds nagysagat. A
hatastanulmanyban egy biztositd jelezte, hogy duration-alaptl szamitast alkalmazott. A
kockazati rahagyas a legjobb becslés 2,2 szazalékat tette ki 2014 végén.

Eletbirtositisi
Teljes élethiztositds tartalék  [nemeélet jdradék tartalék Unit=linked

g UL méllkiil)
Kockazati rahagyas® 2,2% 2,0% 2.1%

4. tdblazat: Kockdzati rdhagyds

1.2.2 Nem-életbiztositasi tartalékok

Az 1j rezsimre torténd atallas talan a legmarkansabban a nem-életbiztositasi tartalékok-
nal érezteti hatdsat. A Szolvencia II szerinti érték (ide sorolva azon betegségbiztositasokra
és nem-életbiztositasi jaradékokra képzett tartalékokat is, amelyeket az élet agban kell
kimutatni) a Szolvencia I-es érték’ 62 szdzaléka. A csokkenésben a legfontosabb szerepet
az jatssza, hogy a Szolvencia I-es tartalékok esetében a jovébeni pénzaramokat nem szabad
diszkontalni. A 2014-es hatdstanulmany nem-életbiztositasi pénzaramait alapul véve® a
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diszkontalas 21,5 szazalékkal csokkenti a tartalék értékét, ami jelentésen elmarad a 2014-
es hatastanulmanyban tapasztalt csaknem 27 szdzalékos mértéktol. Az eltelt egy év alatt
az alkalmazandé kockazatmentes forint hozamgorbe jelentdsen, a fenti CF-kkal stlyozott
atlag alapjan 157 bazisponttal siillyedt. Ez a hozamesés a Szolvencia II-es nem-életbiztosita-
si tartalékok (a 2014-es hatastanulmany pénzaramait alapul véve) csaknem 9 szazalékos
novekedését eredményezte. A diszkonthatast tompitja, hogy a Szolvencia I-es tartalékok
tobbségénél a jovébeni inflacid sem jatszik szerepet, illetve a felel6sségbiztositasi jaradékok
novekedésének kompenzaciodjara is csak az alacsony (a jogszabalyok alapjan maximum 0%-
os, a gyakorlatban sokszor negativ) technikai kamatlab alkalmazasa szolgal®.

Masfeldl a Szolvencia I-es tartalékokat prudensen kell megképezni. A Szolvencia II-es
rezsimben a legjobb becslésen feliil a toketartas koltségét ellentételezd kockazati potlékot is
kell képezni (melynek legjobb becsléshez viszonyitott mértéke 2014-ben a nem-életbiztositdsok
esetében 10% lett), a prudencia szerepét a tartalékolasi kockazatokat is lefed6 szavatold t6ke
veszi at. Az j rezsimre torténd attérés miatti tartalékcsokkenés hatasa rendkiviil heterogén
az egyes biztositok esetében, illetve egy esetben névekedést tapasztalhatunk.

Az 4j rezsimre torténd attérés miatti
tartalékcsokkenés hatasa heterogén.

Ebben nagy szerepet jatszik a Szolvencia II-es dijtartalékban megjelend jévébeni
nyereség. Az Uj rezsimben a nem-életbiztositasi tartalékok legjobb becslését két részre
kell bontani: dijtartalékra és kartartalékra. Ezek 6sszegéhez adddik a kockazati rahagyas.
A kartartalék a mar bekovetkezett, mig a dijtartalék a jovébeni kdrokra nyujt fedezetet.
Mindkét tartalékrészt csokkentik a jovében fizetend6 dijak: a kartartalék esetén a vonat-
kozasi id6pontig, a dijtartalék esetén a vonatkozasi idéponttdl a szerz6dések hataraig
terjed6 kockazatokra esé dijrészek. A dijtartalék (jo kozelitéssel) két részre bonthatd: a
meg nem szolgalt dijak tartalékara, illetve a vonatkozasi id6ponttdl a szerz6dések hataraig
tart6 id6szakra esé (jovbeni) dijak varhato nyereségtartalmara. Ez az elérehozott nyereség
(mint negativ tartalékrész) a diszkonthatas mellett a mésik legjelentdsebb tényezd, ami az
Uj rezsimre torténd attérés miatti tartalékcsokkenésért felelds, és amit a Szolvencia I-es meg
nem szolgalt dijak tartaléka és a Szolvencia II-es dijtartalék kiilonbségével lehet becsiilni.
Az igy adddott elérehozott nyereség a Szolvencia I-es tartalék 7,9 szazalékaval egyezik meg,
azaz megkozelit6leg ennyivel jarul hozz4 a tartalék csokkenéséhez.

A jovébeni dijak varhatd nyereségtartalma az egyes biztositokndl is alapvetd szerepet
jatszik a tartalékcsokkenésben. Kivélasztva azt a nyolc biztositét, ahol a legjelentdsebb
az értékelési kiilonbozet (amelyeknél legalabb 45%-o0s a csokkenés mértéke), illetve azt a
nyolcat, amelyek esetében a fenti modon becsiilt elérehozott nyereség a legjelentdsebb a
Szolvencia I-es tartalékhoz viszonyitva (legalabb 10%), a két listanak hat kozos eleme van.
Azaz alegtobb el6rehozott nyereséggel szamold biztositok koziil kertilnek ki a legnagyobb
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tartalékcsokkenést mutatd biztositok, és viszont.

A nem-életbiztositasi tartalékok viszontbiztositasra jutd része még a brutto tartalékok-
nal is jelent6sebb mértékben, dsszességében 54 szazalékkal csokken az 4j rezsimre vald
attéréssel. A viszontbiztositora jutd rész csokkenésének mértéke is rendkiviil szorédik
az egyes biztositok kozott. A bruttd tartalékok és a viszontbiztositora jutd részek esetén
tapasztalhaté csokkenési mértékek kozott jelentds eltérések is eléfordulnak, de a 0,74-es
korrelacio szoros kapcsolatot jelez.

1.3 Az eszkozok kotelezettség feletti tobblete és a szavatolo téke alakulasa

A korabbiakban bemutatott, Szolvencia II szerint értékelt eszkozok és kotelezettségek
kiilonbségeként dll elé az un. ,eszkozok kotelezettségek feletti tobblete” tétel, amely a sza-
vatol6 toke alapjat képezi. Az eszkoztobblet nem egyezik meg a szavatold t6kével, hanem
ki kell igazitani levonando, illetve hozzdadand¢ tételekkel aszerint, hogy a biztositonal
mely szavatolotdke-elemek képesek a jovobeli veszteségeket elnyelni. A korrekciot kovetGen
hatdrozhat6 meg a végleges, figyelembe vehetd szavatold téke értéke, amelyet azok minésége
(foleg tartds rendelkezésre allasuk és alarendeltségiik) alapjan egy haromfokozatd, un. ,Tier”
rendszerbe kell besorolni.

A hatastanulményban néhdny biztositd jelentett masodik, s6t, harmadik szintd szava-
tolotSke-elemet is. Utdbbiak mennyiségiiket tekintve azonban nem jelentdsek, igy szektorszinten
a szavatold tGke tovabbra is szinte teljes mértékben (99,2%) a legjobb minéségti, Tier 1-esben 4ll.

3 aisa2o014f
Szolvencia | 2014 QIs2014 szolvencia | 2014
kazak kotal agak haladd tabb-
E::a azok kotelezettségeket meghalado tébb 233 782 S01 945 215%
Szavatold tdke 190 673 480949 252%
ebbdl: tékeszlkséglet faletti tibblet 77 7BB 259159 333%
Téka;zuks,églat' 1 | 112 884 221 7191 | 198%

5. tablazat: A szavatold téke levezetése a 2014. évi hatdstanulmdny, valamint a Szolvencia I
mérleg alapjin

A szavatol6 téke elemei koziil a jegyzett tOke és a téketartalék — a Szolvencia I-hez ha-
sonléan - szdmottevé aranyt képvisel a Szolvencia II rezsimben is. Uj elemként jelenik meg
viszont az atértékelési kiilonbozet (mas néven rekonsziliacios tartalék), amely az eszkozok és
kotelezettségek Szolvencia Il szerinti atértékelése utan fennmarado eszkoztobblet csokkentve
a szamviteli jegyzett t6kével és toketartalékkal, valamint olyan tételekkel, amelyek természe-
titknél fogva nem vonhatok be az esetleges veszteségek fedezésére. Az atértékelési killonbozet
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biztositja, hogy az eszkozok kotelezettségek feletti tobblete azonos legyen az alapvetd szava-
tolo t6ke Osszegével, biztositva ezzel a Szolvencia II mérleg eszkoz- és kitelezettségoldalanak
6sszhangjat. A QIS2014 hatastanulmanyban a szavatold t6ke Szolvencia I szerinti értékéhez

viszonyitott novekedésének kétharmada tulajdonithat6 az atértékelési kiillonbozetnek.
1.4 Szavatoldtoke-sziikséglet

A biztositdsi szektor szavatolotSke-sziikséglete 97 szazalékos emelkedést mutat a Szol-
vencia I-hez képest. A Szolvencia II rendszerben ugyanis szaimos olyan kockazatra kell a
biztositoknak jelent6s nagysagu t6két képezniiik, amelyek explicit médon nem jelennek
meg a jelenlegi szabalyok szerinti szavatolotéke-sziikséglet szamitésban, illetve a jelenlegi
tokesziikséglet-szamitas bemend adataival (pl. tartalékallomany, dijbevétel, viszontbiz-
tositasi arany) nem allnak aranyos megfeleltetésben. Ilyen kockdzatnak mindsiil tipikusan
a partner-, a piaci vagy a miikodési kockazat.

A biztositasi szektor Szolvencia II szerinti szavatol6t6ke-sziikséglete 219 milliard forint
volt 2014. év végén, melynek meghatarozé részét harom kockazati modul adta: az élet- és
nem-életbiztositasi, valamint a piaci kockazatok.

m Arértékelési killonbozet  wlegyzetttoke  w Toketartalek

3. dbra: A szavatold téke osszetétele

1.4.1 Piaci kockazat

o

A teljes diverzifikalatlan szavatolotSke-szitkséglet 27 szazalékat ado piaci kockazati
modulban a biztositok a kiillonb6z6 pénziigyi valtozok mozgasabdl ered kockazati kitett-

"o

ségliket szamszerusitik. A QIS2014-ben a legjelentGsebb részmodul a részvénykockazat és
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a koncentracids kockazat volt, ami a diverzifikalatlan piaci kockdzati modul szavatol6ts-
ke-sziikségletének 28, illetve 27 szazalékat adja, 6sszesen csaknem 80 milliard forint értékben.

Kamatldbkockdzat

A hazai biztositok kamatlab-kockazati kitettsége a harmadik legjelentésebb az egyes
részmodulok kozott, a nem diverzifikalt piaci kockdzati tékesziikségletnek 15 szazalékat
teszi ki. Ez lényegesen kisebb, mint a QIS2013 soran tapasztalt érték, ahol a piaci kockazat
mintegy negyede szarmazott a kamatlabkockazatbol. A visszaesés dont6 részben a hozamok
2014-ben is folytatodo csokkenésének koszonhetd. Nem tortént véltozas azonban abban,
hogy a hazai intézmények tobbségének (a 29 résztvevd biztositobdl 22-nek) tovabbra is a
hozamemelkedés jelenti a nagyobb kockazatot. A sokk iranyat és mértékét az eszkozok
és kotelezettségek kamatérzékenysége hatarozza meg alapvetSen, amely nagymértékben
fiigg az eszkdzok és kotelezettségek altagos hatralévd futamidejétdl (duration). A két oldal
duration-jének ,egyeztetése” az ALM feladata a biztositon beliil, amelynek sikeressége
esetében a kamatlabkockazatra szamitott tékekovetelmény minimalisra csokkenhet.

6. tablazat: A szektorszintd bruttd®™ 4, dbra: A szektorszintd bruttd tokeszikséglet
tokeszikséglet megos:idsa 2014, év végén megosziisa 2014, év végén
millig
Ft
Piacl kockazat 94 968
Partnerkockazat 37427
Eletbiztositas! kockazat 75178
Egészségbiztositasi kockazat 11138
:l:tm-elﬂhutosltasd kockd- N—
Immateridlis javak kockd-
zata 257
MikEdési kockazat 25487
Diverzifikcid -9 551
Korrekeidk -42 731 2 Fha B Partnar
Szavatolétke-sriikséglet 219 300 m Elet u Eghsrsdg
. . . . B Nem-életbiztositis Immateridlis javak
WWWﬂm.'vﬁﬂmh!wmumwmﬁ MikEdisi
sigeinyeid kipességét figyeimen kvl hogyvo

Kamatrés (spread) kockdzat

A kamatrés sokk mértékét alapvetGen az instrumentum hitelkockdzati minésitése
(rating), valamint annak atlagos hatralévé futamideje (duration) adja. A kamatrések
megvaltozasa els6sorban a vallalati kétvények értékét befolyasolja. A QIS2014-ben a
nem diverzifikdlt piaci kockdzati tékesziikséglet 10 szazalékat teszi ez a részmodul,

amely érték — az Osszetétel-hatds kiszlirése utan — negyedével haladja meg a QIS2013-
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ban tapasztaltat. A novekedés legf6képpen a look through elv alkalmazésanak, kisebb
részben a novekvo véllalatikotvény-allomanynak tulajdonithaté.

Részvénykockdzat

A részvénykockazat a teljes, diverzifikacié elotti piaci kockazati tékesziikséglet 28
szazalékat adja, abszolat értékben pedig meghaladja a 40 millidard Ft-ot. A viszonylag
magas érték ellenére a kockazat megoszlasa igen egyenldtlen a piaci szereplok kozott: a
részvénykockazati tékesziikséglet 43 szazaléka két biztositohoz kothetd, mig tobb intéz-
mény esetében (a kitettséggel 6sszhangban) elhanyagolhat6 a kockazat. A tékesziikséglet
61 szazaléka 2-es tipusu részvényekhez kot6dik, amelyekkel nem OECD vagy EAA tag-
orszagok tézsdéin kereskednek, valamint tézsdén kiviili részvények, arut6zsdei termékek
és egyéb, alternativ befektetések tartoznak ebbe a kategériaba.

Ingatlankockdzat

A diverzifikacio el6tti piaci kockazati tokesziikséglet minddssze 5 szazalékat adjaez a
részmodul, annak ellenére, hogy az el6z6 hatastanulmanyhoz képest jelent6sen megn6tt
az értéke. Az emelkedést a fent is emlitett look-through elv alkalmazasa okozta.

Koncentrdcids kockdzat

A részvénykockazattdl alig elmaradé piaci koncentracids kockazat azon veszteség
értékét mutatja, amely az adott kibocsatéd nemfizetése (csdje) esetében a felé fennalld
eszk6zok azonnali értékcsokkenésébdl szarmazik. A hazai intézményeknél a kockdzat

7. tiblazat: Placi kockdzat szavatolotOke-szikséglete 5. dbra: A placi kockdzatl modul szavatoldétoke-
részmodulonként sribkségletének megoszlasa

Q52014
részardany

Kamatlibkockizat 22 609 15,4%
Résrvénykockdzat 40 429 27,6%
Ingatlankockazat 7746 5,3%
Kamatréskockazat 14 113 9,6%
Piaci kencentricids koc-
kdzat 38883 26,6%
Devizadrfolyam-kockdzat 22573 15,4%
Mem diverzifikélt piaci ¥ Kamatlibkockazat
kockdzati SZTSZ 146 352 100,0% B Résevénykockizat
Diverzifikécid =51 385 =35,1% B Ingatiankockszat
Diverzifikalt piaci kocks- Kamatréskockizat _

. 94 968 64,9% B Piaci koncentricids kockizat
zati SZTSZ B Devizadrfolyam-kockdzat
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jellemzden vallalati ktvények, csoporthoz tartozd vagy kiemelt stratégiai partnerek altal
kibocsatott értékpapirok tartasabol fakad. Ugyanakkor a kellden diverzifikalt portféliok
esetében nem 1ép fel koncentraciés kockdzat. Ez magyarazza, hogy a hazai biztositok
mintegy felénél a részmodul t6kesziikséglete nulla.

Devizadrfolyam-kockdzat

A devizaarfolyam kockazati almodul t6kesziikséglete egy kiilfoldi devizaban denomi-
nalt eszkoz tartdsabol eredd azon kockazatot szamszersiti, amely a hazai deviza kiilfoldi
devizaval szembeni 25 szazalékos azonnali le- vagy felértékelésébdl adodik. E stressz a
biztosito eszkoz- és forrasoldalat is érintheti. A QIS2014-ben a részmodul tékesziikséglete a
nem diverzifikalt piaci kockazati tékesziikséglet 16 szazalékat teszi ki, mely érték — azonos
biztositoi bazison 6sszehasonlitva — a QIS2013-hoz képest kozel megduplazddott. Ezen
robusztus novekedés intézményspecifikus okokra vezethetd vissza, tipikusan az eurdalapt
biztositasok értékesitésének felfutasara.

1.4.2 Partner-nemteljesitési kockazat

A hazai biztositok partnerkockazata 2014 végén 37,4 millidrd forint volt, ami
a teljes diverzifikdlatlan szavatolotéke-sziikséglet 10 szazalékanak felel meg. A
partnerkockazat szempontjabol kétféle kitettség kiilonboztetheté meg: un. 1. ti-
pusu (kisszamu és nehezen diverzifikalhato partnerek, nagy egyedi kitettség) és
2. tipusu (nagyszamu, jol diverzifikalhatd partnerek, kis egyedi kitettség). A hazai

intézmények tobbségénél az 1. tipusu kitettség a meghatarozé.

A biztositok legjellemz6bb 1. tipust partnerei a viszontbiztositok és a szamlave-
zet0 hitelintézetek, mig a 2. tipust kitettség leginkabb a kozvetitési tevékenységhez
kothetd. A nagy nemzetkozi csoportokhoz tartozé biztositék esetében a csoportta-
gokkal szembeni kovetelések is jelentds szerepet jatszanak. A muvelt agak alapjan a
kompozit biztositok esetében legnagyobb aranyu az 1. tipusu kitettség, ugyanakkor
az 1. ésa 2. tipusu kitettség kozotti diverzifikacids hatds is itt a legjelentdsebb. A két
kitettség megoszlasa valtozott 2013 vége Ota: a bankbetétek névekedése az 1. tipusu
kitettség emelkedését (83%-rol 87%-ra) vonta maga utan. Ennek egyik oka, hogy az
intézmények egy része a kéthetes MNB kotvényeket hasznalta a likviditassziikséglet
kezelésére, mely lehet8ség azonban 2014 augusztusdban megsziint, a felszabadulé
pénzosszegek pedig a bankbetéteket gyarapitottak.

1.4.3 Eletbiztositasi kockazat

A 78 milliard forintra ragé életbiztositasi kockdzatra szamolt tékekovetelmény
a teljes diverzifikalatlan tékekovetelmény 22 szazalékat adja. A részmodulok koziil
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a torlési kockazat a legjelent8sebb, ez adja az életbiztositasi kockazatok tobb mint
felét. A torlési kockazaton belill 6t-6t esetben a torlési aranyok felfelé, illetve lefelé
torténé sokkolt értéke, mig kilenc biztositonal a tomeges torlés feltételezés esete
hatarozza meg a tékesziikségletet. A torlési kockdzat utan a koltségkockazat a ma-
sodik legjelentésebb részmodul (26,3 millidrd forint), mig a harmadik legjelentésebb
részmodul, a halandésagi kockazat ennek méar csak mintegy harmadat teszi ki.

A részmodulok piaci atlagtol 1ényegesen eltéré6 megoszlasa egyedi intézményi
okokra vezethetd vissza. A hosszu élet kockazat jellemzéen a kotelez6 gépjarmi-fe-
lel6sségbiztositas (tovabbiakban: kgfb) jaradékos dllomannyal rendelkez8 nem-élet-
biztositoknal jelentds. A csoportos életbiztositasokkal rendelkez6 biztositok esetében
a piaci atlagot joval meghaladja a katasztrofakockazat ardnya, mig néhény kis piaci
részesedést intézménynél a koltségkockazat a kiemelkedd.

= Halanddsagi Hozszi dlet
u Rokkantsdgi-betegsdgi m Torldsi
® Elethiztositasi kltség ® Jaradékrevizic

# Elethiztositasi katasztrafa

6. dbra: Eletbiztositdsi kockdzat megoszldsa
1.4.4 Nem-életbiztositasi kockazat

A szavatolotGke-sziikségleten beliil a nem-életbiztositasi kockazat a legjelentésebb modul,
a teljes, nem diverzifikalt tékesziikséglet 31 szazalékat teszi ki. A modulban megképzett t6-
kesziikséglet 65 szazalékat a dij- és tartalékkockazat adja, a katasztrofakockdzat részaranya
33 szazalék, mig a nem-életbiztositdsi torlési kockazat tovabbra is elenyész6 hanyadat képezi
a hazai intézmények nem-életbiztositasi tékesziikségletének. Az atlagos megoszlas azonban
nem tekinthetd tipikusnak, az ardnyok intézményi szinten jelent6sen szérédnak.

Dij- és tartalékkockdzat, illetve torlési kockdzat

2014 végén a dij- és tartalékkockazat (87 milliard forint) tizletagankénti (LoB) megoszla-
sandl az tizletagak jelentdségével megegyezd nagysagu kockazatokat talalunk. A legnagyobb
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kockazat ebben a részmodulban a gépjarmu-felel6sség (39%), a tiiz- és egyéb vagyoni karok
(34%), majd az egyéb gépjarmii (14%) szegmenshez kotédik. Az aldbbi abran az elhanyagolhato,
1 szazalék kortili sullyal biré LoB-okat nem abrazoltuk.

Nem-életbiztositdsi katasztrofakockdzat

A katasztrofakockazati részmodulon beliil legjelentdsebb a természeti katasztro-
fakockazat t6kesziikséglete, amely a teljes katasztrofakockazat tékesziikségletének 69
szazalékat teszi ki. A katasztréfakockdzatot szamito biztositok harom biztosit6 kivételével
csak Magyarorszag régiora jelentettek kitettséget, ugyanakkor a Magyarorszagon beliili
CRESTA zénakra vonatkozé adatokat ezattal nem szoledltattak a biztositdk.

3%

T

395
Gépjarmi-feleldsség m Egyéb gépjarmd
® Tiz- &5 egyéh vagyoni kar Altaldnos feleldsség

o Kilénbdad pénzigyi vesstesdgek

7. abra: Dij- és tartalékkockdzat iizletagankénti megoszldsa

A természeti katasztrofakockazat részmoduljai koziil Magyarorszagon a foldrengés-koc-
kazati, valamint az drvizkockazati részmodulok tékesziikségletét kell kiszdmolni, ugyanakkor
tobb biztosito is jelezte az el6z6 hatdstanulmanyok soran, hogy szamitasaik szerint a szélvihar-
kockazat sem elhanyagolhato. A bekiildétt adatok alapjan a természeti katasztréfakockazat
haromnegyedét az rvizkockazati részmodul teszi ki, a maradék 25 szazalék a foldrengéskockazat.

Az ember okozta katasztrofakockazat tokesziikségletének legjelentGsebb részét, 45 szazalékat
atlizkockazati részmodul adja. Ezen kiviil meghatarozé még az altalanos felel6sségi, valamint a
gépjarmu-felel6sségi kockazatokra vonatkozo részmodulok tékesziikséglete, amelyek az ember
okozta katasztréfakockazat tékesziikségletének 24, illetve 20 szézalékat teszik ki.

14.5  Egészségbiztositasi kockazatok

A 11,1 milliard forintot kitevd egészségbiztositasi kockazatra szamolt tGkekovetelmény a
teljes diverzifikalatlan tokekovetelmény 3 szazalékat adja. A kockazatot a nem-életbiztositasi
(40%) és az életbiztositasi tartalékolasi technikdkhoz hasonldan (18%) kezelt egészségbiztosi-
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tasi dijkockdzat és az egészségbiztositasi katasztrofakockazat (42%) alkotja. A kockazat kon-
centralt, dontéen néhany intézményhez kothetd. Az egészségbiztositasi kockazatra szamolt
tokekovetelmény sulya a tavalyi hatastanulmanyhoz képest novekedett, ennek elsddleges oka
modszertani véaltozas: a hazai biztositok korabban — immaterialitasi okokra hivatkozva — nem
szamitottak tékesziikségletet e kockazatokra.

u Gépjarmi-felel Sssépi kockdzat o Thzkockszat
Felel&ssigi kockdzat w Hitel- &5 kerességvillalisi kockiza

8. dbra: Ember okozta katasztrofakockdzat
1.4.6 Miikodési kockazat

A miikodési kockazat tékesziikséglete a teljes nem diverzifikalt szavatolo-tékesziik-
séglet 7,1 szazalékat képezi. A mitikodési kockazatra szamolt t6kesziikséglet dijaranyos
vagy tartalékaranyos és unit-linked tipust részbdl tevédik 6ssze. Az élet, nem-élet és
kompozit biztositoknal egyarant a dijbevételre képzett miikodési kockazati szavatold-
toke-szitkséglet a legjelentGsebb.

1.5 A biztositastechnikai tartalékok és halasztott adok veszteségelnyel6 hatasa
A standard formula alapjan szamolt szavatolotSke-sziikséglet az alapvetd szavatold-
toke-sziikséglet és a miikodési kockazatra meghatarozott tékesziikséglet sszege, amihez
hozza kell adni a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott adok veszteségelnyeld
képessége miatti (negativ el6jelli) korrekcidt (azaz a biztositastechnikai tartalékok,
illetve a halasztott adok veszteségelnyel6 hatdsat).

A biztositdstechnikai tartalékok veszteségelnyeld hatdsa

A Szolvencia II-es szabdlyozas értelmében a tartalékok a veszteséget azaltal nyelik
el, hogy ezek a sokkok nemcsak az eszkozoldalra, hanem a kotelezettségekre, és igy
a tartalékokra is hatnak. A hozamkoérnyezet csokkenésével parhuzamosan évek 6ta
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mérséklddik a varhaté tobblethozam mértéke, igy a tartalékok veszteségelnyeld képes-

o

ségének hatdsa is: 2014 végén a szavatolotoke-sziikséglet mindossze 2 szazalékat tette ki.

A halasztott addk veszteségelnyeld hatdsa

A halasztott adok miatti korrekcio a tartalékok veszteségelnyel képességéhez hasonléan
miikodik. A brutt6 tékesziikséglet szamitasanal figyelmen kiviil kell hagyni, hogy a sokk-
szcenarié miatti veszteség kisebb adofizetési kotelezettséget is eredményez, ami csokkenti
a veszteséget. Az eredmények 9sszhangban vannak a 2014-es hatastanulmanyban jelentett
értékekkel, illetve a kétkulcsos tarsasagi add rendszerével. A korrekcio a nyereséges, nagy
biztositoknal a halasztott adok veszteségelnyeld hatasa nélkiili szavatolotoke-sziitkséglet 19
szézalékaval (vagy azt kozelité osszeggel) egyezik meg, a kicsiknél 10 szazalék (vagy a koriili)
az érték. A még nem nyereséges biztositok (illetve az adot nem fizet§ egyesiiletek) esetében
taldlkozhatunk 10 szdzalék alatti, illetve 0 mérték(i korrekcioval.

1.6 Minimalis t6kesziikséglet

A biztositok Szolvencia IT szerinti minimalis tékesziikségletének (minimum capital requi-
rement, tovabbiakban: MCR) szdmitdsa harom lépésbdl all:

1. a biztositd el6szor meghatarozza a linearis formulaval — dijeléirasok, tartalékok, koc-
kaztatnak kitett 6sszegek alapjan — szamitott minimalis t6kesziikségletét (in. MCRlinear);

2. a masodik lépésben a linearis formulaval szamitott minimalis t6kesziikséglet értékét
feliilirhatja az MCR als6 korlat (MCRfloor, a szavatolotGke-sziikséglet 25%-a) és az MCR fels6
korlat (MCRcap, a szavatol6tGke-sziikséglet 45%-a) értéke;

3. az igy kapott értéket — amely mar a 25-45 szézalékos savba esik — a harmadik lépésben
ismét modosithatja az ugynevezett abszolut alsé korlat, amelynél semmi esetre sem lehet
alacsonyabb a biztosité minimalis t6kesziikséglete.

A minimalis t6kesziikséglet abszolut also korlatja életbiztositd esetén 3,7 milli6 euro,
nem-életbiztosité esetén 2,5 milli6 eurd vagy 3,7 milli6 eurd attdl fiiggden, hogy rendelkezik-e
engedéllyel bizonyos agazatok mivelésére, kompozit biztositd esetén pedig a megfelel6 osszegek
egyiittesen adjak a minimalis tGkesziikséglet abszolut als6 korlatjat.

A QIS2014-ben részt vevd 29 biztositd kozil 5 esetén a linedris formuldval szamitott mi-
nimélis tGkesziikséglet a 25-45 szazalékos savba esett, két esetben az MCR als¢ korlat, harom
esetben az MCR fels6 korlat, és 19 biztosit6 esetén az abszolut alsé korlat hatarozta meg a
minimalis tékesziikségletet. Fontos megjegyezni, hogy az abszolut alsé korlat Szolvencia I-es
megfeleldje a minimalis biztonsagi téke, amely a 2014 végi Szolvencia I szerinti adatszolgal-
tatas alapjan a 29 résztvevo koziil 15 biztositd esetében hatarozza meg a tékesziikségletet. A

biztositok minimalis tokesziikséglete a szavatolotoke-sziikségletiik 38 szazaléka, amely érték
megkozeliti az elméleti kalibraciot (SCR 35%-a).
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Nyolc biztositd esetében fordult el6, hogy a végleges — vagyis a korlatok figyelembevételé-
vel meghatarozott — minimalis t6kesziikséglet meghaladta a standard formulaval szamitott
szavatolotoke-sziikséglet értékét, ezért a minimalis tGkesziikséglet hatarozta meg e biztositok
tokesziikségletét. Mind a nyolc biztosit6 a kisebb biztositok kozé tartozik, melyek kis allomany-
nyal rendelkeznek, vagy specialis biztositasokat kindlnak, és minimalis t6kesziikségletiiket
az abszolut als6 korlat adja.

1.7 A hazai biztositasi szektor tokefeltoltottségének alakulasa Szolvencia IT alapon
1.7.1 Szektorszintii és intézményi tokefeltoltottség

A szektor 2014 végi tkefeltoltottsége 217 szazalék Szolvencia II, és 169 szazalék Szolvencia I
alapon. A t6kemegfelelési mutatd emelkedését az okozza, hogy bar mind a szavatolotSke-sziik-
séglet, mind a szavatolo tGke nagysaga megkétszerez4dik, utdbbi mennyiségi hatasa ersebb.
Ez a téketobblet jelentés emelkedését okozza (78 milliard forintrdl 260 milliard forintra).

A 2013 végi 223 szazalékos feltoltottséghez képest a mindkét hatdstanulmanyban szerepld
23 biztosito tékemegfelelése dsszességében mérsékl6dott, 2014-ben mar csak 217 szazalék volt.
A csokkenést az atértékelési killonbozet csokkenése mellett az is magyarazza, hogy a QIS2013
még az elsé negyedév soran késziilt, az adatszolgaltatas igy még nem minden esetben mutatta
a kifizetni szant osztalékok hatasat. Becsléseink alapjan ez 6nmagaban 2,5 szazalékponttal
novelte a 2013 végi feltoltottséget.

A szektor 2014 végi tokefeltoltottsége 217 szazalék
Szolvencia I1, és 169 szazalék Szolvencia I alapon.
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9. dbra: A hazai biztositdsi szektor feltoltottsége Szolvencia II alapon

Szektorszinten tehat kielégitének nevezhetd a feltoltottség, intézményi szinten azonban
jelent6s eltéréseket latni. 2013 év végén két intézmény feltoltottsége nem érte el a 100 szazalékot
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Szolvencia IT alapon, a QIS2014-es hatdstanulmanyban ez a szam négyre nétt.
Két biztosité az MCR, a masik kett6 pedig az SCR szerint nem felel meg a jogszabalyi el-
varasoknak. A résztvevok koziil tovabbi két biztosito feltoltottsége talalhato a 120 szazalékos

Szektorszinten kielégito a feltoltottség, intézményi
szinten jelentds eltéréseket latni.

szint alatt vagy kozelében. A Szolvencia I-es szabalyozas alapjan csupan két intézmény nem
érte el a torvényileg el6irt 100 szazalékot, mig harom biztositd esetében a mutaté a 100-120
szazalék kozotti sivban mozog.
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10. dbra: A hazai biztositdsi szektor feltoltottsége Szolvencia I és Szolvencia IT
alapon 2014 végére vonatkozéan

1.7.2 A tokefeltltottség alakulasa 2009-2014 kozott

A 2009 végére vonatkozo hatastanulmanytol kezdve osszevetettiik a korabbi hatastanul-
manyok eredményeit. Mivel az egyes felmérések piaci lefedettsége eltér6, kizarélag a mind
az Ot hatastanulmdnyban részt vevd 12 intézmény adatait aggregaltuk, elkeriilve az eltérd
oOsszetételbdl fakado torzitdsokat. A 12 biztosité piaci részesedése az egyes években 70 szazalék
koriil ingadozik.

Lathato, hogy bar a Szolvencia I szerinti tGkemegfelelési mutat6 is valtozott az évek soran,
am a Szolvencia II szerinti feltoltottség ingadozasa meghaladja ezt a szintet. Mivel a Szolvencia I
szerinti t6kehelyzetet befolyasolé folyamatok dontéen megjelennek a Szolvencia II-ben is, a két
rezsim kozotti eltérésért a modszertani valtozasokon tl nagyrészt a piaci rak valtozasa a felel6s.
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A piaci arak ingadozasa miatt a Szolvencia I rendszerben a t6kehelyzet a jelenleginél var-
hatdan volatilisebben fog alakulni. A megnévekvé volatilitast jol szemlélteti a 2011 és 2013 végi
adatok kozotti eltérés: két év alatt — a hozamkornyezet jelentds valtozasa mellett (12. dbra) - a
Szolvencia I szerinti feltoltottség kevesebb mint 1 szdzalékkal emelkedett, mig a Szolvencia II
szerinti mutato joval nagyobb mértékben, 14 szazalékkal novekedett.
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11. dbra A tkefeltoltottség alakuldsa 2009 és 2014 kozott
1.8 Adatminéség

A QIS2014 hatastanulmany soran nem éalltak rendelkezésre beképletezett adatszolgaltatasi
tabldk, azonban az ugynevezett Tool for Undertakings (TfU) eszkoz hibaiizenetet generalt
azon esetekben, amikor az ellendrzé képletek az adatok kozt inkonzisztenciat azonositottak.
Az MNB a beérkezett adatokon tovabbi plauzibilitds-vizsgalatot hajtott végre, amelynek alapjan
jelentGs szamban, a hatastanulményban részt vevo Gsszes biztosito esetén sziikség volt hibaja-
vitasra vagy kérdések megvalaszoldsara. Megjegyezziik, hogy — vélhetéen a képletek hidnya,
valamint tobb esetben a csoportszint( kit6ltés miatt — azon biztositok esetében is fordultak
eld jelentds hibak, amelyek rendszeresen részt vesznek a Szolvencia IT hatastanulmanyokban.
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12. dbra: A forint kockdzatmentes hozamgirbe év végi értékei
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LABJEGYZETEK

'A 2. dbréan szerepl$ mérlegek eszkoz- és forrasoldala a korrekcids tételek figyelembevétele miatt nem egyezik meg.?

Pareto-optimalitas alatt a kozgazdasagtan azt érti, hogy nem lehet senkinek a helyzetén javitani anélkiil, hogy valaki masé romolna.

*A kockazatmentes hozamgorbével val6 diszkontélds, a jovobeli nyereségek biztositastechnikai tartalékban torténd elismerése és egyes
Szolvencia I szerinti tartalékfajtdk (nagy karok tartaléka, karingadozasi tartalék) Szolvencia II szerinti megsziinése.

3 A Szolvencia II-es érték a legjobb becslés és a kockdzati rahagyis, illetve az egy 6sszegben meghatérozott tartalékok 6sszege, figyelmen
kiviil hagyva a nem-életbiztositasi jaradéktartalékokat (hagyomanyos és UL biztositasra egyarant).

4 A QIS2013 sordn jelentett pénzdramokkal sulyozva.

5 A Szolvencia II-es érték a legjobb becslés és a kockdzati rahagyis, illetve az egy 6sszegben meghatdrozott tartalékok 6sszege, figyelmen
kiviil hagyva a nem-életbiztositdsi jaradéktartalékokat (hagyomanyos és UL biztositasra egyarant).

6 Nem tartalmazza az ,,as a whole” modszerrel becsiilt unit-linked tartalékot, valamint az ,,egyéb életbiztositési” tartalék a hagyomanyos
életbiztositds, egészségbiztositas és jaradékbiztositas legjobb becslésének ardnyat mutatja a kockazati rahagyashoz képest.

7 A 2014. év végére vonatkozd adatszolgéltatds Szolvencia I-re vonatkozd részei esetenként jelentésen eltérnek a feliigyeleti adatszolgaltatasban
megadott értékektdl. Az eltérések az dsszpiaci adatokat is jelentésen torzitottak, ezért a feliigyeleti adatszolgaltatast vettiik itt alapul.

8 A 2014. év végére vonatkozd adatszolgaltatasban nem dllnak rendelkezésre pénzaram adatok.

9 A 0%-os technikai kamatlab azt jelenti, hogy a jaradéknovekedéseket a tartalék hozamabol kell finanszirozni.

10 Nem azonos a jovoben fizetendé dijakkal.

11 Jellemzden kis biztositoknal a szavatolotSke-sziikségletet a minimalis tékesziikséglet (MCR) hatdrozza meg, amely magasabb a kockazati
alapon szdmitott szavatol6téke-sziikségletnél (SCR). A 221 791 millié forint az intézményenként vett MCR és SCR maximumanak
osszegeként all el6.

12 Szérazfoldi gépjarmiivekkel kapcsolatos felelésség, Légi jarmiivekkel kapcsolatos felelésség, Hajokkal kapcsolatos felel8sség, Altaldnos
felel6sség, Hitel, Kezesség és garancia

13 A QIS2013 6ta lefolytatott atfogo vizsgalatok soran feltért szamitasi hibak hataséval korrigalt érték.
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