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Klimavaltozas szkeptikus vilag és az = ©otp#epke=s
elso zold OTP értékpapir alap

A GLOBAL [WARNING

2006: megjelenik Al Gore filmje és konyve ,An
inconvenient truth”, azaz ,A kellemetlen
igazsaqg" cimmel, amely egyrészt kimondja, hogy
a klimavaltozas oka egyértelmUien az emberi
tevekenyséq, illetve szembesit a varhato
kovetkezmenyekkel. Sokan szkeptikusak voltak,
de hamarosan kiderult, hogy az emberiségnek
strgosen épnie kell elbhelye megmenteséert.

A kovetkeztetesek inspiraltak Czachesz Gabor
befektetesi igazgatot, hogy dolgozza ki eqgy
tematikus részvenyalap koncepcidjat, az akkor
alakulo klimavaltozas-iparagat célozva.

2008: elindul az OTP Klimavaltozas 130/30 Alap,
az elsO hazai zold tematikus reszvényalap.
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el kesobb...




Ma mar senki sem kételkedhet, az © otp Alephezels
utolso orakban vagyunk...

« A 2015-0s parizsi klimaegyezményben lefektetett célok messze vannak. Vagyis, hogy
az orszagok egyuttes erdvel addig csdkkentsék az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat,
hogy a globalis felmelegedést az ipari forradalom el6tti szinthez képest két fokon
belll tudjak tartani, de kozben tdorekedjenek a masfteél fokra.
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« Nem allunk jol, mar 1,1 foknal tartunk, az ENSZ legfrissebb jelentése szerint pedig
jelenleqi vallalasokkal 2100-ra 2,7 fokkal emelkedne a hdmérseéklet, ami mar az eleve
velemenyes 2 fokos csucsnal is sokkal rosszabb jovéot iranyoz elo.

« Sokorszag azonban egyeldére nem mutatott be olyan tervet, amellyel ténylegesen
gatat lehetne szabni ennek, tehat minden kezdeményezés fontos.

« A befektetéseken keresztil, a tokének a fenntarthatéan gazdalkodo értékpapir

kibocsatok felé iranyitasaval is lehet pozitiv hatast gyakorolni, amit a torvényhozok,
szabalyozok felismertek. Eurdpa ebben élen jar!



Itt tartunk: 2021. marcius 10-to © otp alapezels
hatalyba lepett az SFDR rendelet

« SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation): a pénzigyi szolgaltatasi agazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalrol szolo EU rendelet.

« A befektetési terméket eldallito és forgalmazo cégeknek ismertetnitik kell, hogy a cég
mukodeése és a befektetesi termékek hogyan vannak 6sszhangban a kérnyezeti,
tarsadalmi célokkal és milyen ilyen tipusu kockazatokkal jarnak.

« Kommunikalniuk kell, hogy az ESG integracio (kornyezeti, tarsadalmi hatasok és
felelds vallalatiranyitas) mely fokat valositjak meg egyes termékeik: a befektetési
dontések és a kockazatkezelés soran nem veszik figyelembe, részben figyelembe
veszik vagy teljes mértékben figyelembe veszik az ESG kritériumrendszert.

« Miertfontos mindez? Mert a transzparencia a legjobb eszkdz arra a befektetések
fenntarthatobba teteléhez.



Miért kell az ESG minosités? © otpdlephezei

« LeeqgyszerUsitve: a cél, hogy a tudatos befektetok csak azoknak a kibocsatoknak a
tevékenyseget finanszirozzak, akik fenntarthaté modon mukddnek. Lehetetlenuljelek
el vagy ,térjenek j6 Utra" azok a vallalatok, amelyeknek a tevékenysege karos a
kdrnyezetre és a tarsadalomra. Minél elterjedtebbek az ESG alapok, eszkdzok, annal
erdsebb a hatas. Az lenne a cél, hogy ne csak néhany felel6s alap legyen, hanem
minden egyes alap vegye figyelembe a fenntarthatésagi szempontokat.

« ESGvagy ESG?: holisztikus szemléletre van szUkség. Nem eleg, ha egy vallalat
,z0ld", ha ekdzben nem veszi figyelembe a tevékenysége tarsadalmi hatasait.



Mik ma az ESG kihivasok? © otp Alopiezel

« Alapkezeléioldalrol
v' Komoly anyagi eréforrasokat igényel az ESG elemzések, mindsitések beszerzése
v’ Bels¢ eréforrasok is sziikségesek a kiils6 elemzések, mindsitések feldolgozasahoz
v Az elérheté mindsitések metodikaja eltérd, nincs egységes kritériumrendszer, algoritmus

« Kibocsatoi oldalrol
v' Nem egységesek az ESG jelentések, gyakran inkabb marketing célt szolgalnak

v' A ,green washing” problematikaja: szennyezd vagy tarsadalmi karokat okoz¢ vallalatok gyakran
bujnak egy-eqgy zold termeékik mogé

v Nincs a szamviteli audit mintajara egységes ESG audit a fenntarthatosagi jelentések hitelesitésére
« Stratégiai oldalrol

v' Ertékrend: az alapkezel6k és a befekteték mennyiben csak a befektetések szamszer(i megtérilését
tartjak fontosnak, vagy mennyire fontosak a fenntarthatosagi szempontok, akar hozamaldozat aran?

v’ Részvényesiszerepvallalas: az alapkezeldk az altaluk tartott részvényekhez f1z6dé jogaik altal
mennyiben tudjak/akarjak a vallalatokat a fenntarthatobb mukodés felé terelni?

v" SFDR adverse impact: a befektetési célpont vallalatoknak nemcsak az ESG szempontrendszer szerinti
hasznossagat, hanem az altaluk okozott karokat is mérni kell.



@ olp Alapkezels

haladunk?




Fenntarthatosag, transzparenciaés  ©oWp#wkes
merhetoseg

« AZESG alapok nem egy termekkategoria lesz, hanem az ESG kriteriumrendszer, a
fenntarthatosagi szempontok minden alap befektetési politikajaba és
kockazatkezelésebe beepilnek.

« NOazigény az atlathatésagra, a befektetdk a transzparensen mukodo és a
fenntarthatosagi szempontokat elétérbe helyezd vallalatokat és az ilyenek altal
kibocsatott eszkdzdket fogjak elényben részesiteni és elutasitjak a tobb karost hatast
okozo kibocsatok papirjait.

« Atranszparenciahoz szukség van a kdrnyezeti es tarsadalmi hasznok és karok
szamszerUsitésére. Ehhez a becslések szerint 3-5 éven belll elfogadott modszertanok
fognak rendelkezésre allni, mind a vallalati szintl, mind a termeékszintl méreéshez.
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Koszonom a figyelmet!



