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Klimakockazat a biztositasi iparagban
- csak a valtozas dllando

Ma mar elegendd bizonyiték dll rendelkezésiinkre ahhoz, hogy kijelentsiik, az elmult évtizedekben vildg-
szerte megndtt a természeti katasztrofik gyakorisdga és bizonytalansdga, és hogy ez a novekedés Osszefiigg
a globdlis felmelegedéssel. Az éghajlati vdlsdg nyomdn az emberiség egzisztencidlis fenyegetéssel szembesiil.
Ez a felismerés nem tjkeletii, mdr a 2000. évi davosi Vildggazdasdagi Forum dllam- és kormdnyfdi is a
klimavaltozast nevezték az emberiség legnagyobb kihivasdnak.

Miként érinti Eurdpat
a klimavaltozas?

A Kozéptavu Iddjardsi ElGrejelzések Eurdpai
Kozpontja (ECMWF) dltal létrehozott Copernicus
klimavdltozdsi szolgdlat (C3S) Eurdpa éghajlatdrdl
sz0l6 éves jelentései egyértelmiien rdvildgitanak:
Eurépa egyre melegszik. Nagy valdsziniiséggel az
egyre melegedd éghajlati rendszerek velejardja az,
hogy sorra kovetik egymadst a forré évek. Mindezt
alatamasztja az a tény, hogy minden kétséget kizd-
réan Eurdépa minden vidékén melegszik az éghaj-
lat és ezen melegedés legfobb mozgatorugéi az
emberi tevékenységbdl szdrmazo iiveghdzhatdst
okozé gdzok (UHG).

EUROPA EVES HOMERSEKLETI ANOMALIAI (1950-2020)
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1950 dta az eurdpai hémeérsékletek hosszii tavii felmelegedési tendencidkat mutatnak mind az éves, mind a szezondlis dtlagok
tekintetében. A tendencidk azonban nem egységesek: dltaldban az 1950 -es és 1980 -as évek kozott lehiilést, majd ezt kovetben

felmelegedést mutatnak. 2



A legfrissebb jelentés szerint (ECMWE 2020) 2020 volt az eurdpai kontinens eddigi legmelegebb éve — a hémérséklet
mintegy fél fokkal kuszott a korabbi rekordértékek folé, melyek mindegyike az elmult évtizedben tértént. A kontinensen
mindeniitt meghaladta a hémérséklet 4tlagos kozépértéke az 1981 és 2010 kozotti id6szak értékeit, Eszak- és Kelet-Eurdpa

egyes teriiletein pedig mintegy 2 °C-kal volt melegebb az atlagnal. Ugyanezeken a teriileteken a napi minimum hémérséklet

atlagértéke is magasabb volt a korabbinal.

A tél és az 6sz is a legmelegebb volt, a téli rekord killondsen
jelentds volt, tobb mint 3,4 °C-kal haladta meg az 1981-2010
-es atlagot, és koriilbeliil 1,4 °C-kal emelkedett az addigi

rekord f6lé a hdmérséklet.

A csapadék az éghajlat alapveté valtozdja és a globalis
vizkorforgas kulcsfontossagu eleme. Fontos a vizellatas, a
természeti kornyezet egészsége és a vizi kozlekedés szem-
pontjabol. Az atlag feletti vagy az atlag alatti csapadék is
felelds az arvizekért vagy az aszalyokért. Eurdpa egészét
tekintve 1950 6ta ugyanakkor nem tapasztalhatd jelentds

csapadék-tendencia.

A szakérték szerint tovabbra is nehéz megmondani, hogy a
heves esézések valoban kezdenek-e egyre szélsdségesebbé
valni a kontinensen. A Newcastle Egyetem és a Met Office 4j
tanulmanya (Newcastle University, 2021) szerint a klimaval-
tozas miatt a jovben jelentdsen novekedni fog a lassan
mozg6 heves esézések el6fordulasa. A tudosok becslései
szerint ezek a lassan haladé viharok a szazad végére 14-szer
gyakoribbak lehetnek a szarazfoldon és novelni fogjak a

pusztité arvizek gyakorisagat Europa-szerte.

A talajnedvesség a talaj felszinének egyik legfontosabb
valtozoja, hatassal van tobbek kozott a novényzet lombko-
rondira, a csapadék kialakuldsdra és lefolyasara, valamint a
mezdgazdasagi terméshozamra és a természetes kornyezet
altalanos egészségi allapotara. A 2020-as évi 4tlagos
talajnedvesség szintje hasonlé volt a 2019-es évhez, és 1979
6ta a harmadik legalacsonyabb. Eurdpai szinten a historikus
adatok a talaj nedvességtartalméanak folyamatos csokkené-

sét mutatjak.

EUROPA TALAJNEDVESSEG-ANOMALIAI (1979-2020)
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EUROPA ATLAGHOMERSEKLETE (60 HAVI) ES ANNAK VALTOZASA
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Eurdpa dtlaghémérséklete a nyolcvanas évek elején csak kis mértékben volt melegebb, mint szdz évvel kordbban, azonban az elmuilt

negyven évben meredeken emelkedett. Az elmuilt ot év dtlagos értéke 10 °C koriil van, ami kozel 2,2 °C-kal magasabb, mint a 19.

szdzad mdsodik felének jellemz6 értékei.

Minden orszag érintett,
de nem egyformdn

Eurdpa kiilonbozo részeit eltérd modon érinti a klima-
viltozds és az annak nyomdn elédllo iddjdrdsi és
természeti katasztrofak. A GreenMatch (2019) dtfogo
tanulmdnya 32 eurdpai orszdgban vizsgalta az éghaj-
latvdltozdssal kapcsolatos leguijabb tendencidkat a
felszini  hémérsékletre, a tengeri hémérsékletre, a
tengerszintre és a csapadékra vonatkozéan. Az Osszesi-
tett eredmények alapjan Litvdnia, Finnorszdg és
Lettorszdg voltak az éghajlatvaltozds dltal leginkdbb
érintett eurdpai orszdgok, mig Izland, Gorogorszadg és
Norvégia a legkevésbé. Magyarorszdag 45,19 ponttal
szintén az éghajlatviltozds dltal nem kiilonosebben
stijtott orszagok kozé tartozik. Hazdnkban a felszini
hémeérséklet 0,275 °C-kal nétt évtizedenként, mig a
csapadék évtizedenként 12,5 mm-rel csokkent.




A KLIMAVALTOZAS HATASA AZ EUROPAI ORSZAGOKRA
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(GreenMatch, 2019)

A jovében varhatéan Eurdpa északi része arvizekkel és tiizekkel fog kiizdeni, mig a déli orszagokat az aszdly, a varosi

héség és a mezdgazdasag hanyatlasa fogja sujtani.

A GreenMatch (2019) megvizsgalta az eurdpai orszagok
szélsGséges idbjarasi eseményeit 6vezd trendeket 1960 és
2019 kozott, melyek alapjan Franciaorszag tapasztalta a
legszélséségesebb eseményeket 1960 Ota. Az orszag Ossze-
sen 48 arvizet és 62 vihart élt 4t ezekben az években. Izland,
Finnorsz4g és Esztorszdg nagyon kevés extrém eseménnyel
téinik ki a tomegbdl, Izland 1960 6ta egyetlen szélséséges

eseményt tapasztalt: arvizet.




EXTREM IDOJARASI ESEMENYEK SZAMA EUROPABAN 1960-2019 KOZOTT
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EXTREM IDOJARASI TRENDEK EUROPABAN 1960-2019 KOZOTT
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A grafikon a viharok szdmdnak Oridsi novekedését mutatja a 90 -es évek elején. 1990 utdn Eurdpdban a kordbbindl sokkal t6bb

extrém esemény tortént, kiilonosen aszdly és széls6séges hémérséklet formdjaban. (GreenMatch, 2019)



Egyre nagyobb karokat okoznak
a masodlagos veszélyek

A természeti katasztrofakbol szarmazo globdlis gazdasdagi veszteségek 2020-ban 190 millidrd dolldrra
rugtak. Ebbdl a biztositott veszteségek vilagszerte 89 millidrd dolldrt tettek ki, amibdl 81 millié dolldrt
okoztak természeti katasztrofik, 8 milliot pedig ember dltal eldidézett katasztréfdk. (Swiss Re, 2021) Ez
1970 6ta az otodik legkoltségesebb év a biztositok szamdra. A biztositdsi dgazat fedezte a globdlis gazdasdgi
veszteség 44% -at, ami joval meghaladja a 37% -os tizéves dtlagot.

A fuggetlen kis- és kozepes méretti kareseményekbdl, illetve a nagyobb természeti katasztrofakat koveté masodlagos karesemé-
nyekbdl szarmazo veszteségek, az ugynevezett masodlagos veszélyekbdl szarmazo veszteségek évek 6ta emelkednek, amit a
Swiss Re az urbanizacidval, az extrém id6jarasi koriilményeknek kitett teriileteken torténd eszkozkoncentracioval és az éghajlat-
valtozassal magyaraz. 2020-ban a masodlagos veszélyek altal okozott biztosit6i veszteségek a természeti katasztrofak altal
okozott biztositott veszteségeknek tobb mint 70% -at tették ki, melyek tobbnyire stlyos konvektiv viharokbdl (SCS) és erd6tii-
zekbdl szarmaztak. Az elmult 10 évben az SCS-ek tették ki a masodlagos veszélyekbdl szarmazé globalis biztositott karok tobb

mint felét.

Bér az Ausztraliatol Kalifornidn 4t Gérogorszagot és Horvat-
orszagot is sujto erdStiizek apokaliptikus képei stilyosabbnak
tlinhetnek, nem kevésbé jelentdsek a sulyos konvektiv
viharok okozta karok. A Swiss Re adatai alapjan ezek egyiit-

tesen tobb biztositasi kart okoztak, mint barmely mas

masodlagos veszély az 1970 -es évek Ota.

MASODLAGOS VESZELYEKBOL SZARMAZO GLOBALIS BIZTOSITOI VESZTESE-

GEK, VESZELYTIPUSOK SZERINT, MILLIARD USD, 2020-AS ARAKON
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A 2016-2020 kozotti idészakban a masodlagos veszélyekbdl szarmazé biztositott veszteségek csaknem negyede erdotii-
zekhez kot6dott. 2016 elott ennek a veszélynek a veszteségekhez valo hozzajaruldsa atlagosan alig haladta meg a 3%-ot, és
ritkdn haladta meg az 5-10%-ot. 2016 és 2020 rekord meleg évek voltak, amely alapjan az éghajlatvaltozas valésziniileg

jelentds tényezo az erdétiizekkel Osszefiiggd veszteségek novekvo mértékében, beleértve azokat a régidkat is, ahol torténe-



tileg csak ritkdn tortént tliz. Szintén fontosak a tarsadalmi-gazdasagi tendencidk, mint példaul a természetes erdéteriilet
peremvidékén 1év6 lakott teriiletek (Wildland-urban Interface, WUI) gyors novekedése, valamint a nem optimalis tiizke-

zelési stratégiak.

Az elmult évtizedben Eurépaban, Dél -Amerikéban és Azsidban az arviz jelentette a legnagyobb mésodlagos veszélyt, még

ugy is, hogy az alacsonyabb biztositasi penetracié miatt az arvizkar-eseményeket dltalaban alul jelentik.

A Swiss Re adatai szerint 1970 6ta az éves biztositasi veszteség  50%-a masodlagos veszélyekbdl szérmazott, 2020-ban
minddssze hat évben haladta meg a 80 millidrd dollért, melyek  ardnyuk meghaladta 70%-ot.

mindegyike 2005 utani. A veszteségek akkor voltak a legna- o

gyobbak, amikor jelentds els6dleges veszélyek torténtek: a [ ]

veszteség cstics éve 2017 volt (Harvey, Irma, Maria hurrika-
nok), ezt koveti 2011 (foldrengések Japanban és Uj -Zélandon,
arviz Thaifoldon), 2005 (Katrina, Wilma, Rita hurrikdnok) és
2012 (Sandy hurrikan). A csticsidén kiviili években, kiilonosen
2018-ban és 2020-ban, a masodlagos veszélyek egyre nagyobb
mértékben jarultak hozza a teljes veszteséghez. A 2016-2020-as

katasztrofakkal Osszefiiggd biztositasi veszteségek tobb mint

BIZTOSITOTT KATASZTROFA KAROK, MILLIARD USD, 2020-AS ARAKON
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Az els6dleges és masodlagos veszély altal okozott veszteségeket ugyanazok a kockazati tendenciak befolyasoljak, beleértve
a gyors népességnovekedést, a kitett régiok ingatlanértékének novekedését és az éghajlatvaltozas hatdsait. Ebbél az kovet-
kezik, hogy a jovében, példaul egy csuicsveszteséget kivalté hurrikanszezonnal és tobb masodlagos veszély bekovetke-
zésével, a teljes biztositott veszteség akar az évi 250-300 milliard dollart is elérheti. A 2020-as észak-atlanti hurrikan-
szezon val6jaban nagyon aktiv volt, 30 elnevezett viharral, és csak a véletlenen mult, hogy a viharok nem a nagy népességti

és gazdasagi koncentracioju teriileteket sujtottak.

A dinamikus tarsadalmi-gazdasagi trendek és az éghajlatvaltozas alapjan a Swiss Re arra szamit, hogy az elsédleges és
masodlagos veszélyekbdl szarmazo gazdasagi veszteségek tovabb fognak novekedni. Ebben a kérnyezetben a (viszont)biz-
tositdsi dgazatnak egyre nagyobb felel6ssége lesz a globalis ellenalld képesség megerésitésében, hatékony kockazatatviteli

megoldasok révén. Ehhez sziikség van a természeti katasztréfaknak valo kitettség teljes skalajanak jobb megértésére.



Egyre n6 az alulbiztositottsag

A gazdasagi és a biztositott veszteségek kozotti kiilonbség, az tigynevezett biztositasi védelmi rés az alulbiz-
tositottsdgot fejezi ki. Azt a pénziigyi veszteséget, amelyet biztositds dltal nem fedezett katasztrofik okoz-
nak. 2020-ban a globdlis alulbiztositottsdg 113 millidrd dolldr koriil volt, ami alacsonyabb a megel6z6 10

év 143 millidrd dolldros dtlagdndl.
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Szdmos modellszamitas szerint a jovében még nagyobb A hémérsékleti anomadlidk tehdt nem csak a lakossagra,
aranyd hémérsékletnovekedésre kell szamitani. A felszi- hanem Eurdpa infrastruktirajara is hatdssal vannak. A
ni levegé hdmérséklete nagy hatdssal van mind az emberi, hétagulas miatt a vasuti infrastruktirdban is karok
mind a természetes rendszerekre. Ez befolyasolja példaul keletkeznek; forgalmi fennakaddsokat okozva. A hidak, az
az emberi egészséget, az energiaigényt, a természeti erémiivek, az elektromos eloszt6 és aramfejleszté rendsze-
kornyezetben a novekedési ciklusokat és a mezdgazdasa- rek, valamint a mez6gazdasdg is megsinyli a perzselé
got is. Szakért6k szerint 2050 -re az Eurépai Unioba héséget. A felmelegedés hatasai aldl feltehetéen egy szektor
importalt mezégazdasagi termékek koriilbeliil 40% -a sem lesz kivétel. Uj alapokra kell helyezni a kritikus
rendkiviil sebezhet6 lesz az aszalyoknak koszonhetéen, fontossagu infrastruktarakat, hogy sikerrel birkézzunk
ami egyértelmtien az éghajlatvaltozassal hozhaté o6ssze- meg az éghajlati valtozasokkal.

tiiggésbe. (Ertug Ercin et al, 2021).



Hogyan érintik a klima kockdazatok a biztositokat

A biztositas célja éppen az, hogy megvédje az embereket és villalkozdsokat az olyan kockdzatokkal szem-
ben, mint amilyeneket az éghajlatvaltozds okoz. 2017 -ben a pdrizsi One Planet Summit sordn az AXA
vezérigazgatoja ugyanakkor kijelentette, hogy ha a vilag 4 °C-kal melegebbé vilik, akkor tobbé nem lesz
biztosithato (AXA, 2017). Ez a nyilatkozat is egyértelmiien elismeri a kdrnyezeti viltozdsok, a klimavalto-
zds és a biztositdsi dgazat kozotti kolcsonhatdsok meglétét. Ezek a kolcsonhatdsok szdmos teriileten mani-
fesztdlodnak, az alaptevékenységet jelentd biztositdskotési és a befektetési folyamatokban egyardnt.

2017 juniusaban a G20-ak Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsa dltal létrehozott, az éghajlattal kapcsolatos pénziigyi kozzétételekkel
foglalkozé munkacsoport (TCFD) ajanlasokat tett kozzé annak felmérésére, hogy az éghajlatvaltozas milyen kockazatokat jelent-
het a pénziigyi intézmények szamara. (TCFD, 2017) A munkacsoport két nagy kategoériaba sorolta az éghajlattal kapcsolatos
kockazatokat. A fizikai kockazatok magabdl az alapfolyamatbdl, a légkori-kornyezeti atalakuldsbol fakadnak, tehat az éghajlat-
valtozashoz kothetd jelenségek (példaul idGjarasi katasztrofak) okozta veszteségek kockazatat jelentik. Ezek a biztositok létesit-
ményeit, munkavallaléit kozvetleniil is stjthatjak, de ennél is nagyobb jelentdsége van a biztositott gazdasagi szereplGket érd

karoknak, melyek egy részét atharitjak a biztositokra.

A klimakockazatok masik nagy csoportjat az alacsonyabb
szén-dioxid-kibocsatasi gazdasagba valé atmenethez
kapcsol6dé kockdzatok, az ugynevezett az atallasi kocka-
zatok (transition) alkotjék. Itt tehat nem magardl az éghaj-
latvaltozasrdl, hanem az annak megelzésére, mérséklésé-
re tett 1épések hatdsairdl van szo. A fosszilis gazdasag
atalakitdsa szamos olyan kormanyzati beavatkozast (adok,
tamogatasok, kormanyzati vasarlasok stb.) és technoldgia-
valtast igényel, amelyek legalabb révid tdvon hatranyosan

érinthetik a gazdasagi szerepl6k jelentds részét. Az atallasi

kockazatok magukban foglaljak a politikai kockazatot, a
jogi kockazatot, a technoldgiai kockazatot, a piaci kockaza-
tot, de a hirnévvel kapcsolatos (reputdcids) kockdazatot is.
Biztositok esetében a véllalati hirnév romlasat eredményez-
heti, ha példaul kérnyezetvédelmi szempontbol ellentmon-
dasos vallalatba fektet. A mds gazdasagi szereplSket érinté
atallasi kockazatok egy része szintén athdrul a biztositokra,
itt a biztositok érintettsége mindenekel6tt tigyfél és befekte-

tési portfolidik dsszetételétdl fiigg.

A BIZTOSITOK EGHAJLATVALTOZASSAL KAPCSOLATOS KOCKAZATAI
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Mindkét kockazati csoportnal lathatd, hogy a kockazatok egy részét a szereplék athdritjak a biztositokra, ezért biztositdsok
tekintetében beszélhetiink egy harmadik kockdzati csoportrol is: az atharitott (transmitted) éghajlati kockazatokrol. Ezek a
biztositottakat vagy a befektetéseket érinté fizikai és dtmeneti kockdzatok materializacidjabol eredd kockazatok. Tekintettel
arra, hogy a biztositok szinte minden gazdasagi agazatban tevékenyek, a kotvénytulajdonosok vagy befekteték éghajlati
kockazatoknak val¢ kitettsége is széles. Ilyenek lehetnek példaul a vartnal magasabb kovetelések iizletmenet megszakadasa
miatt, amit egy nyersanyag hidnya, vagy a talaj termelékenységének csokkenése okoz; vagy a varatlanul magas vagyonbizto-
sitasi kovetelések egy hurrikan miatt, de a kordbban korallzatonyok éltal biztositott part menti védelem elvesztése is nvelhe-

ti a biztositokra atharitott kockazatot.

Atharitott (transmitted) kockazatok fajtdi

Tekintettel az éghajlatvdltozds, valamint a tdrsadalom és gazdasdg kozott oda-vissza hato Osszefiiggésekre,
valamint a biztositdsi rendszer és az dsszes gazdasdgi és pénziigyi szektor kozotti kiterjedt kapcsolatokra,

az dathdritott kockdzatok érintik leginkdbb a biztositdsi dgazatot.

A biztositottak kockazati profiljainak helyes felmérése a
biztositasi tevékenység sarokkove. Az éghajlati kockazatok
atalakuldsa ugyanakkor megvaltoztathatja az egyének
egészségiigyi, a vallalatok miikodési kockazati profiljat és a
pénziigyi intézmények stabilitasat. Kovetkezésképpen az
atharitott éghajlati kockazatok megvaldsulasa jelentdsen
stjthatja a (viszont)biztositasi dgazatot, komoly pénziigyi

kockazatnak kitéve Oket.

A biztositok alapvetd tizleti tevékenységét a biztositaskotés
jelenti, ezért az elsédleges pénziigyi kockazatot a kockaza-
tok biztosithatésaganak ellehetetleniilése jelenti. A kocka-
zatok biztosithat6saga a biztositasi fedezetek rendelkezés-
re allasat és megfizethetéségét jelenti. A Swiss Re 2005
-ben kozzétett egy dokumentumot annak bemutatasara,

hogy az éghajlatvaltozas miként befolydsolja a kockazatok

biztosithatosagat (Swiss Re, 2005). Ahhoz, hogy egy
kockazat biztosithatd legyen, mérhetének, a karesemé-
nyeknek egymastdl fiiggetlennek, a maximalis veszteség-
nek kezelheté mértékiinek, az atlagos veszteségnek mérsé-
keltnek kell lennie. Az éghajlatvaltozds nyoman egyes

kockazatok akar biztosithatatlannd is valhatnak a jovében.

A biztositasi tevékenység jovedelmezdsége elsGsorban
azon mulik, hogy a biztosité képes-e helyesen bedrazni
egy-egy kockazatot és megfelel6 veszélykozosséget
kialakitani, hogy a dijbevételek meghaladjak a karkifizeté-
seket. A legfébb mikodési kockdzatot az jelenti, ha a karok
gyakorisdga, intenzitdsa és f6ldrajzi koncentracidja vérat-

lanul megné.

. Kockazatok aluldrazasa: az éghajlatvaltozas nyoman megvaltozik az egyének, az eszk6zok és a véllalatok kockazati profil-

ja, novelve a potencialis kockazati gyakorisagot, intenzitast és koncentraciot az tigyfél kitettségétdl fiiggben. A biztositoknak be

kell épiteniiik az éghajlatvaltozassal kapcsolatos adatokat a biztositasmatematikai modellezésbe, hogy tiikr6zzék ezt a valtozast a

kockézati profilokban. Az életbiztositdsok esetében a kockazatértékelés a mortalitasi mutatokon, az egészségiigyi kockazatok

alakuldsi mintdin és az egészségiigyi allapotfelmérésen alapul. Az Egészségiigyi Vilagszervezet el6rejelzése szerint az éghajlatvalto-
z4s 2030 és 2050 kozott évente 250 000 halalesetet eredményez (WHO, 2016). Ma mar tudjuk azt is, hogy a légszennyezés évente

3,3 milli6 korai haldlozasért felelds, vagy hogy a klimavaltozas éltal is fokozddo biodiverzitas csdkkenése novelheti a kérokozok

altal terjesztett betegségek, példaul a malaria vagy a zika foldrajzi terjedését (IPBES, 2019e). A bioldgiai sokféleség csokkenése az

emberi egészségre gyakorolt karos hatdsai nyoman rontja az egyének kockazati profiljat az egészségbiztositasok tekintetében is. Ha

mindezeket a biztositok nem veszik figyelembe, a kockdzatokat alabecsiilik, az befolyasolja a biztositok jovedelmezdségét.

Nem-életbiztositasok esetében az éghajlatvaltozas legfbb karos hatasai a vallalati tizemsziinet biztositasokat, illetve az infrastruk-

tarat, vagyontargyakat érint6 kockazatok novekedésében érhetd tetten.
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Az éghajlati kockdzatok pontos bedrazdsa, hogy minden biztositdsi kotvénytulajdonosnak megfeleld dijakat

lehessen kindlni, felveti a kérdés, hogy ki viselje ennek a kockdzatnak az drdt, a szerz6d6 vagy az éghajlatvaltozdsért

felelds személyek? El lehet képzelni egy olyan adozdsi mechanizmust, ahol az éghajlatviltozdsért felelos személyek

hozzdjdarulnak ezen kockdzatok fedezetéhez. Amint azt mostani a jarvdny kapcsan lathattuk, a legszélséségesebb

helyzetekben a kormdnyok részben dtvdllaljik a biztositdsi dgazat szerepét a fellendiilés el6segitése és a tarsadalmi

és gazdasagi katasztrofik korldtozdsa érdekében. Egy kiszdmithatatlan kovetkezményekkel jaro siilyos kornyezeti

vadlsdg elott azonban fontos lenne feltenni a kérdést, hogy mi a szerepe a biztositoknak. Hogyan poziciondljdk

magukat a biztositok az éghajlatvdltozdsért felelds, illetve annak dldozatul esé potencidlis iigyfelekkel szemben? Mi

a szerepe a biztositdsi dgazatnak a globdlis kornyezeti vilsdgban? Az éghajlatviltozds iigye megkérddjelezi a

magadnszereplok, koztiik a biztositok tdrsadalmi szerepét, és azt, hogy miként tudndk egyre inkdbb kiegésziteni a

kozszféra szerepét.

. Novekvo karkockazat: Az éghajlatvaltozas hozzaja-
rul a meglévé kockazatok gyakorisaganak, intenzitasanak és
koncentracidjanak névekedéséhez, amely a karhdnyadokat is
kedvezétlen iranyba valtoztathatja.

Ausztralia egyes teriiletein az éghajlati tényezok mar most is
kezdenek egészen uj hatdsokat kifejteni a biztositasokra.

Ausztralia egyik jelentés biztositdja az éghajlatvaltozas tizleti

tevékenységére gyakorolt hatasit elemezve felfedezte, hogy
Nyugat -Sydney-t érint6 héhullimok és az alkoholfogyasztas
novekedése kozott korrelacio figyelheté meg; amely idszakok-
ban lakasbetorések szama is megugrott, novelve a lakasbiztosi-
tasi karigények szamat. (IAIS, 2018)

. Felel6sséggel kapcsolatos kockazatok emelkedése: A
feleldsségi kockdzatok elkiiloniilnek a kdrkockazatoktol, mivel
azok a jogszabélyoktol, nem pedig a klimavaltozds tényleges
hatasatdl fiiggenek. A felel6sségi kockazatok abbdl erednek,
hogy a biztositottak atalldsi (transition) kockdzatoknak vannak
kitéve. Ez a kockazat els6sorban a szakmai felelGsséget, a
koérnyezetvédelmi felelGsséget, valamint a vezetd tisztségvi-
sel6k felel6sségét érintheti. A kornyezetvédelmi feleldsségbiz-
tositasok foként olyan eseményekre terjednek ki, amelyek
soran a biztositott anyagi, fizikai vagy immateridlis karokat
okoz egy harmadik félnek. Ez a piac még mindig meglehetésen
fejletlen, a fedezetek kozott jelentds eltérések figyelhet6k meg a
biztositott iparagtdl fiiggden. A legartalmasabb iparagak, igy a
feleldsséggel kapcsolatos kérdésekben leginkabb érintettek jol
le vannak fedve, mig mas dgazatok még mindig nincsenek

eléggé tisztaban a kockazatokkal.

Az atharitott (transmitted) kockazatok a biztositok befektetési tevékenységét is érinthetik. A biztositék befektethet-

nek allami és véllalati kétvényekbe vagy részvényekbe, de infrastruktiiraba és ingatlanokba is. A befektetési tevékenységre

vonatkozd, éghajlattal 6sszefiiggd tovabbitott kockazatok magukban foglaljak azokat a fizikai és atdllasi kockazatokat,

amelyek hatdssal lehetnek a befektetési eszkozokre, kovetkezésképpen alddshatjak a befektet6, ebben az esetben a biztosi-

t6 pénziigyi hozamait.
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Atéll4si (transition) kockdzatok tipusai

Az éghajlatvaltozds fizikai kockdzatokat eredményez, melyek miikodési kockdzatokat jelentenek a villal-
kozdsok, igy a biztositék szamdra is. De ahogy a kdrok emelkednek, a tudatossdg novekszik, és ahogy a
tarsadalom ennek megfeleléen viltozik, minden gazdasdgi szerepld, nem utolsosorban a biztositdsi dgazat
is ki van téve az dtmeneti kockdzatoknak (azaz azoknak, amelyek a természeti vialtozdsokra adott tarsa-
dalmi valaszhoz kapcsolédnak).

Ahogy az éghajlati valsag stlyosbodik, az emberi cselekvé-
sek pedig egyre inkabb az enyhitést vagy az ahhoz val6
alkalmazkodast célozzdk, az atallasi kockazatok fokozato-
san nének. Ezek az 4tallasi kockazatok akar el6bb meg is
valésulhatnak, mint a fizikai kockazatok, hiszen azokat a
fizikai

alkalmazkodasi hajlandésag okozza.

kockazatok megjelenése el6tti enyhitési és

A vallalatokat, igy a biztositokat érint6 atallasi kockazatok
tobb csoportba sorolhatok ugy, mint reputacids kockaza-

tok, piaci kockazatok, szabalyozdi kockazatok és pénziigyi

kockazatok.

Reputacids kockazatok

Azok a vallalkozasok, amelyek az éghajlatvaltozast fokozd tevékenységben vesznek részt, jelentés hirnévvesztést szenvedhetnek,

amely hatassal lehet akar az egész értéklancra, beleértve a pénziigyi intézményeket is.

A biztositasi tizletdg feladata annak biztositdsa, hogy mads piaci szereplok korlatozott kockazat mellett tevékenykedhessenek,
amit értelmezhetiink gy is, hogy a biztositok ezen vallalkozdsok mikodését ,engedélyezik”. Egy ellentmondasos vallalat
tevékenységének finanszirozasa vagy biztositasa komoly kockazatot jelent a biztositasi dgazat egészére, nem véletlen, hogy ezzel

a kérdéssel mar évek o6ta foglalkozik a szektor.

Piaci kockazatok

A piaci feltételek alakuldsa kockdzatot jelenthet a szerep-
16k szamara, ha nem alkalmazkodnak idében azokhoz.
Ezt nevezziik piaci kockazatnak. A valtozo fogyasztéi
kornyezetben a biztositok is szembesiilhetnek a nem
megfelel6 termékkinalat kockazatéval, ami hossza tavon

piaci elégtelenséget és tigyfelek elvesztését eredményezi.

A befektetési iizletdg esetében a fogyasztdi preferencidk
atalakuldsa és a befektetési iparag atalakitasa az éghajlatval-
tozds kérdéseinek kezelése érdekében az eszkozok ataraza-
sahoz vezethet, ami befolydssal lehet a biztositok portfdlio-
janak varhat6 pénztigyi hozamaira. Emellett egyes befekte-
tési lehetdségek el is veszhetnek az er8sebb kornyezetvédel-

mi kritériumok miatt.
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Szabalyozoi kockazatok

Nemcsak a fogyasztoi kornyezet, hanem a szabalyozasi és jogi kornyezet is atalakulhat. Azok a gazdasagi szerepl6k, akik nem

alkalmazkodnak az 6j szabalyokhoz, akar koltséges perekkel is szembestiilhetnek.

A biztositasi dgazat kozvetlenl is ki van téve a valtozo szabalyozdsoknak, egyre nagyobb lesz a nyomas, hogy megfelel$

valaszokat adjon a valtozoé kornyezetre.

Pénziigyi kockdzatok

A biztositok kiilonboz6 tipusu pénziigyi atallasi kockazatokkal szembesiilnek. Az éghajlatvaltozas miatti stilyos események névekvo

gyakorisagaval a pénziigyi veszteségek sulyosbodasara lehet szamitani az egész értéklanc mentén, egészen a biztositdkig.

Az éghajlatvaltozassal Osszefiiggésben felmeriilé mikodési,
reputdcids, pénziigyi és egyéb kockazatok rovid tavi pénzhi-
anyhoz, vagyis likviditasi kockazathoz vezethetnek. A
viszontbiztositok szolvencia kockazatokkal is szembesiilnek
az athdritott kockazatok miatt. Az Eurdpai Unidban a
Szolvencia II iranyelv szabalyozza, hogy mekkora minimalis
tokeét kell tartaniuk a biztositoknak a befektetési és kockazat-
vallalasi poziciéjuktol és a hozzdjuk kapcsolodd kockazati
szintektSl fliggben. A természeti kockazatok rossz arazasa
torzithatja az eredményeket, a biztositok tulzott kitettsége
t6kehidnyt eredményezhet.

Egyre novekvé aggodalomra adnak okot az tgynevezett
»beragadt” eszk6zok (stranded assets), amelyek a gazdasagi
élettartamuk vége el6tt mar nem képesek gazdasagi megtérii-
lésre az alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagra vald
attérés eredményeként. Tehat azok az eszkozok, amelyekrol
kideriil, hogy ezen valtozdsok kovetkeztében a vartndl
kevesebb az értékiik. 2020 jaliusaban példaul a TotalEnergies
(korabban Total) energiavéllalat 8 milliard dollar értékd
eszkozveszteséget jelentett be, miutin a 2020. mdjusaban
bejelentett 6j klimacéljaival 6sszhangban, amely a szén -dioxid

-semlegességet célozza, a Total feliilvizsgilta a ,,beragadtnak”

mindsithet6 olajvagyonat (Total, 2020).

A biztositék dilemmdja

A Fondation Pour I'Innovation Politique (FIP — Alapitvany a Politikai Innovacidért) biztositasrol és éghajaltvalto-
zasrol szolo jelentésében szerepel a biztositok dilemmaja (Fondation pour 'Innovation Politique, 2020). A n6vekvé
kockazatokkal szembesiil6 biztositoknak két logikus lehetdségiik van arra, hogy megvédjék iizleti tevékenységiiket
az anyagi veszteségektdl, nevezetesen a biztositasi dijak novelése vagy az adott kockazat biztositasanak megsztinte-
tése. A biztositok tehat donthetnek gy, hogy a dijakat a kockazatok ,,valds koltségeihez” igazitjak, a kairhdanyadok
alacsonyan tartasa érdekében. Tekintettel azonban az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok intenzitasara, az
igy megallapitott biztositasi dijak meghaladhatjak az tigyfelek fizetési hajlanddsagat. Ebben az esetben tehat a dijak
emelkednének, azonban a szerz8d6k szdma csokkenne, ami novelné az alulbiztositottsagot és csokkentené a
jovedelmezdséget. A biztositok feliigyeleteinek nemzetkozi szovetsége (International Association of Insurance
Supervisors) szerint rdadasul az alulbiztositottsag novelheti a fizikai kockazatok tovagytr(izé hatasat a pénziigyi
rendszerben (IAIS, 2018). A biztositok masrészt donthetnek ugy is, hogy felfiiggesztik a tal magasnak tartott
kockazatok biztositasat. Tekintettel azonban az éghajlatvaltozas szisztematikus jellegére, ez a kockazatok széles
korét érintheti. Ez a stratégia szintén negativan érintené a dijbevételt és novelné az alulbiztositottsagot is. Létezhet
azonban egy harmadik 1t is, amely megragadja az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem lehet6ségeit. Egyre tobb bizto-

sitd latja ebben a kiutat.




A biztositok elkotelezettsége
az éghajlatvaltozassal szemben

A biztositdsi dgazat éghajlatviltozdssal szembeni kiizdelemmel kapcsolatos elkitelezettsége az elmiilt
néhdny évben szdamos teriileten dtalakult. Errél beszélt Jad Harris, a Geneva Association iigyvezetd igazga-
toja is egy éghajlatvdltozdssal szembeni ellendlloképességrol szolo online konferencidn (Jad Harris, 2021).
Ot pontban foglalta dssze az dtalakuldst:

1. Alkalmazkodas helyett mérséklés: Az iparag feladata kezdetben az volt, hogy alkalmazkodjon az éghajlat-
valtozas kovetkezményeihez, és megfeleld fedezet biztositasaval megvédje a kiszolgaltatott embereket, vallalkozasokat
és kozosségeket. Az agazat emellett Gsztonozte és timogatta a kormanyokat, kiillonosen a feltorekvd orszagokban,
hogy térjenek at a katasztrofa utdni reagélasi modrol a katasztrofa eldtti kockazatkezelési tervezésre és finanszirozasra.
Ugyanigy a biztositok hozzaallasa is reaktiv helyett proaktivra valtozott, segitve az tigyfeleket a katasztrofak, karese-
mények elkeriilésében, enyhitésében. Mostanra a biztositasi dgazat rajott, hogy az éghajlatvaltozas mérséklésében is
segithet, tiamogathatja a vildgot a parizsi megallapodas célkittizésének elérésében. Az el6z6 évtized kozepe 6ta példaul
egyre tobb biztosité hajtott végre hatalmas tGkekivonast a leginkabb szén-intenziv ipardgakbol, igy a szénbanyaszatbdl
és a szénerémiivekbdl. Ezen diveszticids programok végrehajtasanak kritériumai idével szigorodtak: példaul a vallala-
toknak, melyekbe a biztositok befektetnek, mind kisebb bevétele szdrmazhat szénbél. A biztositok befektetési portfoli-
6jaban emellett egyre nagyobb szeletet tesznek ki a z6ld infrastruktara projektek, valamint az olyanok, amelyek a
klimavaltozassal szembeni ellendllé képességet javitjak. Ezzel a biztositok hozzajarulnak a potencialis munkahelyte-
remtéshez is hozzajarulnak.

2. Befektetések mellett a biztositasok mozgositasa - “underwriting green”: Az elkételez6dés tjabb szintjén
a biztositok mar nem csak a befektetési portfolidik esetében érvényesitik a kornyezetvédelmi szempontokat, de a
biztositasi szerz6dések vonatkozdsdban is korlatozasokat vezetnek be a legszennyezébb iparagak esetében. Ez egy
joval 6sszetettebb megkozelités, a biztositok alapveté miikodését befolyasolja, ezért az ilyen iranyelvek megvéltoztatd-
sat a munkavallalokon tul a véllalaton kiviili érdekeltek széles korének, a befektetéknek és az értékesitéknek is el kell
tudni magyarazni. Ez a biztosit6i tevékenység azonban kettds haszonnal is jar: egyrészt 4j bevételt general a biztosi-
toknak, mikozben a tdrsadalom szdmadra pozitiv externdlidkat realizdl. Becslések szerint a globalis energiaigény
2050-re megduplazodik 2010-hez képest (EIA, 2019), ami 23 ezer milliard dollarnyi megtijuld energia beruhazast tesz
szitkségessé a kovetkez évtizedben (IFC, 2017). Ezek a befektetések hatalmas piacot nyithatnak meg a biztositok
szamara, jelentés bevételnovekedést eredményezve.

3. Biintetés helyett 6sztonzés: A diveszticié és a biztositotti kor korlatozasa egyarant a szennyez6 iparagakat
biintet6 intézkedések. Emellett a biztositok mind a befektetési, mind a jegyzési oldalon parbeszédet folytatnak annak
érdekében, hogy tamogassak az alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagi modellre valé atallast. Az 6sztonzésnek
szamos formdja létezik a z6ld projektek finanszirozasatdl, zold kotvények kibocsatasan at az innovativ biztositasi
megoldasok kidolgozasig.

4. CSR helyett alapveto iizleti kérdés: A Geneva Association tagjai korében végzett 2017 -es felmérés szerint
akkor a biztositok tobb mint 50 szazaléka szamara az éghajlatvaltozas alapvetéen CSR témakor volt, amely nem
feltétleniil kapcsolodott az alaptevékenységhez. Azdta egyértelmien felgyorsult az a folyamat, hogy az éghajlatvalto-
zast a biztositok alapvetd stratégiai kérdéssé tegyék. Az éghajlatvaltozas sok biztositotarsasagnal mar igazgatdtanacsi
és végrehajtd bizottsagi szintli téma, amelynek rovid-, kozép- és hosszt tava hatdsai vannak az iizleti stratégiai mtive-
letekre a mérleg mindkét oldalan és a vallalati kockdzatkezelésben.

5. Egyéni cselekvés helyett kollektiv fellépés: Az egyéni cselekvés hasznos, de nem elegendd. Csak szélma-
lomharcot tud vivni az a biztositd, amelyik nem hajlandé 1j szénprojekteket finanszirozni vagy biztositani, ha a piacon
konnyen megtalalhat6 alternativ finanszirozas vagy biztositasi kapacitas. Ezért sziikség van a kollektiv fellépésre. Két

kozelmultbeli kezdeményezés is tdmogatja ezt az atalakuldst.
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A legnagyobb biztositotarsasagok az elmult években vallalati stratégidjuk kozéppontjaba is egyre inkabb a fenntarthaté-
sagot helyezték. Ennek része a z6ld miikodés, a z6ld termékpolitika, a fenntarthaté befektetési politika, valamint az egyfitt-
mikodés az érdekelt felekkel és szovetségekkel a fenntarthatdsag elémozditasara. Ma mar szamos biztositotarsasag is tagja
az ENSZ ,Felel6s befektetési elvek” (Principles for Responsible Investments) és ,,Fenntarthat6 biztositasi elvek” (Principles for
Sustainable Insurance) kezdeményezéseinek, ami lehet6vé teszi kozottiik az informaciok és stratégiak kolcsonos cseréjét. Az
ENSZ éltal 2019-ben életre hivott Net-Zero Asset Owner Alliance (Netté Zéré Eszkoztulajdonosi Szovetség, AOA) is tobb
biztositotarsasag tagja, akik vallaltak, hogy 2050-ig dekarbonizaljak befektetési portfolidikat. Emellett 2021 juliusiaban
megalakult a Biztositok a Zéro-kibocsatasért Szovetség (Net-Zero Insurance Alliance, NZIA), melynek tagjai vallaljak, hogy
ugy alakitjak at biztositasi portfélidikat, hogy 2050-re kizardlag karbonsemleges vallalatoknak nyujtsanak fedezetet. Létezik
olyan, biztositok altal 1étrehozott szervezet is, a Munich Climate Insurance Initiative, amely kifejezetten a fejl6d6 orszagokat
stjté klimakockazatok fedezetére iranyulé megoldasok fejlesztésével foglalkozik. Emellett az egyes biztositok is kézzelfogha-

t6 1épéseket tesznek, hogy a fenntarthatdsagért kiizdék élvonalaba keriiljenek:

-

A BIZTOSITOK IS KEZZELFOGHATO LEPESEKET TESZNEK

@ Swiss Re

A Swiss Re megkotitte a vildg els tiz évre sz6l6, 10 millié

A Generali létrehozott egy kompetenciakozpontot, amely
otleteket ad és megosztja a bevdlt gyakorlatokat a megiijuld energiadgazat
specidlis kockdzatainak jegyzése terén (Generali, 2020)

dolldr értékii, a szén-dioxid kozvetlen levilasztdsdra és tdroldsira
vonatkozé hosszii tdvii vételi megdllapoddsdt a technoldgidt kifejleszté

Climeworks-szel (Swiss Re/Climeworks, 2021)
; 7

O ~ O
Munich RE = Allianz @

A Munich Re volt az elsé biztositd, amely garancia biztositdst
nyujtott akkumuldtorgydrték szdmdra. Példdul, ha a hibds vagy gyenge

Az Allianz az elsé kozott korldtozza azoknak a vdllalatoknak a

biztositdsdt, amelyek bevételének 20% -a homokolajbél szdrmazik.
akkumuldtormodulok javitdsi, vagy cserekiltségei meghaladjdk az eldre (Allianz, 2021)

meghatdrozott Gsszeget, akkor a biztositds fedezi a tobbit.
(Munich Re, 2019)

Az éghajlatvaltozas hatdsai mdr is érezhet6k, ezért azok a biztositdk, amelyek figyelmen kiviil hagyjak a siirgetd valdsagot, az
tizlet elvesztését kockaztatjak. Ezzel szemben azok a biztositdk, amelyek igyekeznek megérteni a klima kockazatokat, kiil6no-
sen a tudomanyos ismeretekre, a szabdlyozasra, a befektet6kre és a kockazatmodellezési véaltozdkra vonatkozé legfrissebb

informaciodkat, jobban megérthetik tigyfeleiket és javithatjdk eredményességiiket is.

¥
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