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Miért volt sziikség az 1ij jogszabalycsomagra?

Kozismert az Eurdpai Unio elkételezettsége a ,,Green Deal” politika (,,Az eurdpai zold
megallapodas™) mellett, aminek az okat egy biztositasszakmai lap olvaséinak nem kell hosszan
taglalni. Az ENSZ tavaly augusztusban megjelent atfogo jelentése szerint® — ami a tudomany
eddigi eredményeit 6sszegzi —, ha nem jon nagyon gyorsan jelentds csokkenés az tiveghazhatast
gazok kibocsatasaban, olyan hatarértékeket fogunk mar par évtizeden beliil is 4tlépni, ahonnét
nem lesz visszaut. Sziikség van tehat a gazdasag atallitasara egy klimaatmeneti palyara, ami
rendszerszint(i adaptaciot igényel, vagyis technoldgiai, szabalyozasi, finanszirozasi és fogyasztoi
magatartasbeli valtozasok egyidejt elinditasat.

A fenntarthatdsag fogalma alatt nemcsak a kornyezeti szempontokat kell érteni, hanem
kibévitett mddon a harom ESG dimenzi6t: a kdrnyezeti, tarsadalmi és (vallalat)irdnyitasi szem-
pontokat, mivel kénnyen belathatd, hogy példaul egy gyermekmunkaval eldallitott terméket
nem lenne szerencsés fenntarthatonak (z6ldnek) tekinteni. A kérnyezetvédelem kérdése mellett
(environmental) ezért beemelésre keriilnek olyan szempontok is, melyek szocidlis (social) és ira-
nyitasi (governance) vonatkozasokat érintenek (mint pl. foglalkoztatas, emberi jogok tisztelete,
antikorrupcio stb.).

Milyen eszkozokkel kivanja a jogalkoto elérni a célt?

A pénziigyi piacok vonatkozasaban az uj szabalyozas célja, hogy a fenntarthatdsag szempontja
apénziigyi szolgaltatok folyamatainak minden fazisaba beépiiljon (vallalatiranyitas, befeketések
értekelése, tigyfél-tajékoztatas, értékesités), ezzel is segitve a tkearamlast a fenntarthatonak tekintett
befektetések felé, illetve erdsitse a hosszu tavi szemléletet és a transzparenciat az tigyfelek felé.
Kiilonosen fontos ez a transzparencia a hosszu tivi befektetések esetében, ahol az évtizedes tavlat
aklimaatmenet soran? Cél, hogy ezt ldssa a befektetd is! A most targyalt jogszabalycsomag ennek
a kereteit teremti meg. Az jj elvarasok bemutatasa kapcsan uj fogalmakkal és bettiszavakkal is
meg kell ismerkedni, ahogy annak idején az IDD (Insurance Distribution Directive) vagy KID
(Key Information Document) bettiszavakkal is meg kellett baratkoznia a szakmanak.

I Kiilonosen fontos a transzparencia
a hosszu tavua befektetések esetében.

A jogszabalycsomag valédi ,,crossover” szabalyozas, a biztosité mikodésének minden
teriiletét érinti (kockazatelbiralas, befektetések, szolvencia, tizletmenet, tigyfél-tajékoztatas,
tizleti jelentések, compliance). Mikézben jelen cikk szandékai szerint a biztositokat érinté
technikai feladatokat mutatja be, fontos felhivni a figyelmet arra is, hogy a szakma ne csak
a jogszabalyi megfelelésre koncentraljon, hanem igyekezzen azt elénnyé kovacsolni, kiak-
nazva az abbdl elérhetd reputacios nyereségeket.
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A jogszabalycsomag statusza

Az jjogszabalycsomag elsd szinti szabalyait a pénziigyi piacoknak mar 2021 mar-
ciusatol fokozatosan kell alkalmazniuk, ami egyel8re még csak dltalanosabb tdjékoz-
tatasi kotelezettséget jelent. A biztositok szamara érdemi gyakorlati tennivaldkat add
SEDR? (Sustainable Finance Disclosure Regulation) és Taxondmia Rendelet* masodik
szintl szabdlyainak véglegezése a tavalyi év soran folyamatos cstszasban volt. Az
viszonylag hamar eldélt, hogy az eredeti, 2022. januari alkalmazasi hataridé tartha-
tatlan lesz, de idével mar a 2022. juliusi pothataridd is egyre kevésbé tiint realisnak. A
bizonytalansagnak az Eurdpai Bizottsag 2021. november 25-én kelt levele vetett véget,
melyben a testiilet hivatalosan is javaslatot tett Tanacs és a Parlament felé a részletes
szabalyok alkalmazasi hataridejének tovabbi meghosszabbitdsara 2023. januar 1-ig.
Ez mindenképpen drvendetes fejlemény, és leveg6t ad a piacoknak a felkésziiléshez.

A kozds iparagi felkésziilés MABISZ keretek kozott az Eletbiztositasi tagozaton
beliil alakult, az egyes altémakra szakosodott négy munkacsoportban® folyik, a ter-
mékspecifikus kérdéseket pedig az érintett szakmai tagozatok vitatjak meg. Jelen cikk
ezen kozos szovetségi tudds eredményeit 6sszegzi.

Taxondmia rendelet

A biztositokat érinté két legfontosabb jogszabaly a Taxondmia rendelet és a Kozzétételi
rendelet (SFDR). Fontos, hogy mindkét jogszabaly rendeleti formaban sziiletett, tehat a pi-
acok szamara kozvetleniil alkalmazandd, nem igényel tagorszagi atiiltetést. Tovabbi kozos
tulajdonsaguk, hogy un. horizontélis jogszabalyok, tehat minden pénziigyi szolgaltatéra
(bankok, biztositok, alapkezeldk stb.) ugyanaz a szoveg vonatkozik, és mindkettét masodik
szintli szabalyok egészitik ki. Jelen iras az uj elvarasokat a biztositok szempontjabol mutatja
be, mivel ezek az elvardsok néhany ponton (pl. unit-linked biztositasok) kifejezetten biztosi-
tospecifikus megkozelitést igényelnek.

A Taxonomia rendelet (TR) célja — a zoldre festés kockdzatdnak elkeriilése érdekében -
az egységes definicids rendszer megteremtése és ennek nyoman a fenntarthatonak tekintett
gazdasagi tevékenységek beazonositasa az ESG szempontok mentén, ahol az induld fazisban
a kornyezeti (E) célok prioritast kaptak. Ennek eredményeképpen harom fenntarthatosagi
kategoria alakult ki az alabbiak szerint:

1. kornyezeti szempontbol fenntarthat6 befektetések (TR-5 kategoria);

2. kornyezetijellemzdket elémozditd pénziigyi termékek, amelyeknek kell, hogy legyen

kornyezeti szempontbol fenntarthat6 befektetési része is (TR-6 kategoria);

3. egyéb pénziigyi termékek, melyeknek nincsenek ESG vonatkozasaik (TR-7 kategdria).

(Ezen a ponton jelezni szeretné a szerzd, hogy a Kozzétételi Rendelet (SFDR) kate-
goridi nagyon hasonléak a fenti kategéridkhoz, de azokkal nem pontosan azonosak,
ennek okairél, illetéleg a kategoridk dtfedésérdl a késébbiekben lesz szo.)
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A Taxondmia definicidi szerint fenntarthaténak akkor tekinthetd egy gazdasagi tevékeny-
ség, amennyiben az aldbbi harom feltételt egyidejiileg teljesiti:

1. Anevesitett 6 kornyezeti cél legalabb egyikét jelentdsen tamogatja, és a tobbit sem sérti
jelentdsen. Ez utébbi az un. ,nincs jelentés karokozas” (DNSH - Do Not Significant
Harm) kritérium. Egyel6re még csak az elsd két — éghajlatvaltozashoz kapcsolodd -
kornyezeti célra késziilt el az aldbbi 3. pont szerint megkovetelt részletes definicios
rendszer.

2. A gazdasagi tevékenységet a felsorolt in. minimalis biztositékokkal 6sszhangban
végzik. Ezek jellemzéen ENSZ- és OECD-elvarasok az emberi jogok és a véllalatira-
nyitasi gyakorlat terén.

3. Rogzitésre keriiltek mar az adott gazdasagi tevékenység technikai vizsgalati kritériumai.
Tehat a gazdasagi tevékenység felkeriil arra a , listara” , ahol tételesen beazonositasra
keriil, hogy az adott tevékenység milyen feltételek teljesiilése esetén felel meg az 1.
pontban jelzett két kritériumnak. Ez a lista még csak a gazdasagi tevékenységek egy
korére és csak a két éghajlati cél vonatkozasaban késziilt el.

I A Taxondmia rendelet célja — a zoldre festés kockazatanak elke-
riilése érdekében - az egységes definicids rendszer megteremtése.

A 3. ponthoz kapcsolododan a biztositdsok mar besorolasra keriiltek, esetitkben az elsé
két éghajlati cél vonatkozasdban a méasodik, az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas
a relevans kornyezeti cél, mivel a biztositds a kockazatatvallalason keresztiil tudja a
kivant célt elémozditani. Ennek megfelel6en a vonatkozé 2. szintl szabalyozas a biz-
tositast ,tdmogatd tevékenységnek” mindsiti. E szabdlyozasban az eurdpai jogalkotd
azt is rogziti, hogy mely nem-életbiztositasi kockazatok (line of business) segithetik
elméletileg a fenti éghajlati cél teljesiilését. Ezek a kockazatok az aldbbiak:

a.) gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositasok (medical expense),
b.) kereséképtelenségi biztositas (income protection),

c.) lzemi balesetbiztositas (workers’ compensation),

d.) kotelez6 gépjarmii-felelosségbiztositas (motor vehicle liability),

e.) egyéb gépjarmu-biztositas (other motor),

f) tengeri, légi és szallitdsi biztositas (marine, aviation and transport),

g.) tliz- és egyéb vagyoni karbiztositas (fire and other damage to property),
h.) segitségnyujtas (assistance).

A szabélyozas tartalmazza, hogy mikor lehet ezeket igy tekinteni, hogy lényegesen hoz-
zdjarulnak az éghajlati kornyezeti célokhoz valé alkalmazkodashoz. Cimszavakban az alabbi
elvarasok kertiltek rogzitésre a felsorolt nem-életbiztositasi kockdzatok kapcsan:
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o elvarasok az éghajlati kockazatok modellezése és arazasa kapcsan,
o elvarasok a termékkialakitas kapcsdn,

o innovativ biztositasi fedezeti megoldasok megléte,

o adatmegosztas elvarasa,

«  magas szintl szolgaltatas katasztréfa utdni helyzetben.

A szabalyozas tovabba rogziti a DNSH kritériumok teljesiilésének feltételeit is a biztosi-
tasokra vonatkozoan, amelyeket csak az ,.éghajlatvaltozas mérséklése” kornyezeti célkitlizés
szempontjabol tart relevansnak. E feltételek lényegében csak a fosszilis izemanyagokhoz
kozvetleniil kapcsolodo gazdasagi tevékenységekre (kitermelésre, taroldsra, széllitasra,
gyartasra) vonatkozo biztositasi tilalmat fogalmaznak meg.

Visszatérve az altalanos megkozelitéshez, amennyiben egy kornyezeti célu gazdasagi
tevékenység(be torténd befektetés) nem felel meg pontosan a Taxondmia rendelet fenti
specifikdcidinak (f6leg a 3. pont vonatkozasaban), de azt a biztosit6 fenntarthaténak gon-
dolja, akkor kiilon vizsgalat és magyarazat sziikséges az tigyfél-tdjékoztatas soran, mivel
a harmadik feltétel teljesiilésének a hidnyaban a biztositonak - az elérhet6 adatok alapjan
- sajat maganak kell mérlegelnie, hogy az adott befektetés (pontosabban a mogotte 1évé
gazdasagi tevékenység) teljesiti-e az els6 két elvarast. Ebbol az eltérésbl adodik, hogy a
késdbbiekben targyalandd SFDR szabalyozas és a Taxonomia rendelet fenntarthatdsagi
besorolasa nem teljesen fedik le egymast (a részleteket lasd késdbb). A kornyezetileg fenn-
tarthato befektetés fogalmat (environmentally sustainable investment) pedig a jogszabaly
kifejezetten fenntartja a mar jol definialtnak tekintheté Taxonémia 5 (TR-5) tipust befek-
tetéseknek (ldsd késébb 3. dbra).

Fontos, hogy a Taxondmia szabalyozas tavolrol sincsen befejezve.

o Jelenlegismerjiik a ,.jelentds hozzdjdrulds” és a ,nincs jelentds kdarokozds” (DNSH)
fogalmat. A jovébeli irany egyértelmibben szétvalasztana a ,,jelent6s hozzdjarulas”,
a ,jelentds kdrokozds”, és a kett6 kozotti ,,atmeneti tevékenységek” kategoriait. Ehhez
kapcsoloddan, a ,jelentds kdrokozds” és a ,jelentds hozzdjdrulds”kozti mezsgyén
lenne még egy negyedik kategoria is, a ,nincs jelentds hatdsa” tevékenységeké. E
szemlélet szerint ugyanis mar az is fontos elérelépés, ha egy gazdasagi tevékenység
a ,jelentds kdrokozds” kategoriabdl a , nincs jelentds hatdsa” kategoriaba kertl’.

o Folyamatban van a gazdasagi tevékenységek egyre szélesebb korbdl torténd
bevondsa a Taxondmia rendelet hatalya ald az elsé két kornyezeti cél (éghajlat)
vonatkozasaban.

o Késziilnek a részletszabalyok a most még hianyzo6 négy kornyezeti ,E” célra (viz,
korforgdsos gazdasdg, szennyezés és biodiverzitds)" .

o Készil tovdbbad a definicids rendszer a masik két ESG célra is: a szocialis (S) és a
(vallalat)iranyitasi (G) vonatkozasokra''.
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Itt érdemes megemliteni egy 0j fejleményt is. Az Eurdpai Bizottsag 2022 februarjaban benyujtott
egy, a Taxonomia rendeletet kiegészitd jogszabalyszoveget'? , mely szerint a foldgaz és atomenergia
- bizonyos feltételek teljesiilése esetén — szintén az atmeneti (fenntarthato) tevékenységek kozé
keriilne besorolasra. Amennyiben az ilyenkor szokasos négy hénapos jévahagydsi szakaszban
sem a Parlament, sem a Tandcs nem nyujt be kifogast a szvegtervezet kapcsan, akkor ezek a
kiegészit6 szabalyok is 2023-tdl lépnek hatalyba. A Bizottsag javaslata — mikdzben titkrozi a po-
litikai és gazdasagi realitasokat — nagyon sok kritikat kapott azért, mert fellazitja a Taxonomia
eddig kovetkezetesnek tekinthetd fogalomrendszerét.

I A Taxonémia szabalyozas tavolrél sincsen befejezve.

Abiztositoknak tehat a fenti definiciés rendszerhez igazodva kell teljesiteniiik az tigyfél-tajékoz-
tatasi és kozzétételi kotelezettségeiket, melyekrol a kovetkezd pontokban lesz részletesebben sz6.

Kozzétételi rendelet (SFDR)

A kozzétételi rendelet a befektetési termékekre alkalmazando, biztositok esetében ez a PRITPs
(Packaged Retail and Insurance-Based Investment Products 1°) szabalyozas szerinti IBIP termé-
keket jelenti (Insurance-Based Investment Products — biztositasi alapt befektetési termékek). A
kozzétételi/tajékoztatasi kotelezettségeknek

a.) részben a biztositéi honlapon,

b.) részben pedig a kiozvetlen iigyfél-tdjékoztatasban kell eleget tenni.

A termékek ebben az esetben is besorolasra kertilnek a fenntarthatosagi szempontok
mentén. Ahogy azt a Taxonomia kategériak bemutatasanal mar jeleztiik, a Taxonémia és
az SFDR besoroldsok nem egy az egyben fedik le egymast. Az SFDR-szerinti kategoridk
az alabbiak:

1. fenntarthato befektetés' — SFDR-9, ,,s6tétzold” kategoria. Valamely kornyezeti

vagy tarsadalmi tevékenységbe torténd befektetés, amennyiben a befektetések nem
jarnak e célkittizések egyikére nézve sem jelentds karos hatéssal, tovdbbd, ha a
befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallalatirdnyitasi gyakorlatot kovetnek,

2. kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket elémozdito pénziigyi termék — SFDR-8,

»vilagoszold” kategdria, mely kategoria nincs pontosan definialva,
3. egyéb (non-ESG) termékek, melyek nem kovetnek ESG szempontokat.

Fontos, hogy a non-ESG termékeknél is van minimalis tdjékoztatasi kotelezettség, ez
jellemzG8en figyelemfelhivas arra a tényre, hogy a termék nem veszi figyelembe az ESG
szempontokat. Mind a weboldal, mind pedig az tigyfél-tdjékoztatas kapcsan sziikséges az
elvarasok teljesitéséhez, hogy a biztositok megfelelé adatokkal rendelkezzenek a befektetési
célpontokrol, hogy azokat az ESG szempontok alapjan be tudjak sorolni. Az ezzel kap-
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csolatos adathidny-problémakra a mostani irds tobbszor is hivatkozni fog. A szabalyozas
kifejezetten jo elemének tekinthetd, hogy a befektetések besorolasanal vissza kell nytlni
akar a nyers adatokhoz is (lasd pl. késébb PAI bemutatas), melyek ugyanakkor még csak
részlegesen elérhetdek. Raadasul ezen informaciok feldolgozasahoz bels6 eréforrasok is
kellenek, a kiils6 mindsitések felhasznaldsa pedig draga lehet, kiilonosen a kisebb cégek
szamara. Tovabbi problémat jelent, hogy jelenleg a mindsitd cégek altal kozzétett adatok,
besorolasok kozott is vannak eltérések. A jovoben - a tervek szerint — transzparens és
strukturalt ESG adatbazisok lesznek majd elérhetéek, de a pénziigyi intézményeknek
addig is meg kell kiizdeniiik az indulds nehézségeivel.

I A Taxonomia és az SFDR besorolasok nem egy
az egyben fedik le egymast.

Céges szintii kozzététel a weboldalakon

A biztositoknak az alabbi informdcidkat kell elérhetévé tenniiik a weboldalukon.

o Fenntarthatdsdgi politika, melynek 2021. marcius 6ta meg kell lennie az elsd szintl
szabalyok mentén.

o Atvildgitdsi politika. 500 &s létszamhatdr folott 2021. junius 6ta meg kell felelni az elsé
szintli szabalynak, ami egy altaldnos leirast jelent, 2023-t6l pedig mar a részletesebb,
masodik szintl bemutatdsnak is. Ez a PAI” (Principal Adverse Impact) indikatorok
kozzétételére vonatkozik, mely a befektetések vonatkozasaban a fenntarthatosag
szempontjabol kdros hatdsok részeletes bemutatasat jelenti. A PAI j6 példa arra, hogy
a biztositknak az alapadatokra is sziikségiik van a befektetési célpontokrol. Teljes
korten ezek az adatok még a minGsit6 cégeknél sem dllnak rendelkezésre, mert a cégek
nem, vagy csak részlegesen, publikaljak ezeket magukrol. Most tehat az a probléma,
hogy az adatok honnan fognak rendelkezésre allni. Amikor pedig mar elérhetéek
lesznek, akkor az lesz a kérdés, hogy miképpen fognak strukturélt formaban eljutni
a pénziigyi intézményekhez.

Javadalmazasi politika, amit a fenntarthatésag szempontjaival kell kiegésziteni, és
melynek szintén 2021. marcius 6ta meg kell lennie.

o A,vilagoszold” és ,,sotétzold” termékekre vonatkozo specifikus weboldali tajékoztatas.

Ugyfél szintii tdjékoztatdsi kitelezettségek

A biztositok szamara komolyabb feladatot jelentd, részletes, masodik szintii szabalyokat
2023-tol kell alkalmazni a jogszabalyban megadott sablonok segitségével a ,vilagoszold”
és ,,s0tétzold” befektetések vonatkozasaban, részletekbe mend adatokat megadva az tigyfél
befektetéseinek ESG vonatkozdsairol . Az 1. dbra egy ilyen sablonbdl ad izelitot.
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1. abra: Részlet az SFDR iigyfél-tajékoztatobol

The two graphs below show in green the minit of i that are aligned with
the EU As there is no appropric hodology to ine the i

of sovereign bonds*, the first graph shows the Taxonomy alignment in relation to all the
investments of the financial product including sovereign bonds, while the second graph shows the
Taxonomy alignment only in relation to the investments of the financial product other than
sovereign bonds.

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

= Taxonomy-aligned h = Taxonomy-aligned 0%
X%

Other investments Other investments

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

* For the purpose of these graphs, ‘sovereign bonds’ consist of all sovereign exposures

1 bl

What is the minimum share of i in tr and
activities? [include section for the financial products referred to in Article 6, first paragraph, of
Regulation (EU) 2020/852]

Forrds: SFDR mdsodik szintii szabdlyozdsa

A tdjékoztatashoz a terméket, illetve a mogotte [éve befektetési eszkozoket be kell tudni sorolni
akorabban mar emlitett 3 SFDR kategoria egyikébe (non-ESG, vilagoszold, sotétzold). Részletes
tajékoztatdsi kotelezettég az utdbbi két kategoria vonatkozasaban van a szerzodéskotés elott, illetve
a szerz6dés tartama soran éves rendszerességgel (lasd 1. tablazat).

A helyzetet tovabba bonyolitja, hogy a Taxonémia rendelet némiképp eltérd zold besorolasa
miatt e tajékoztatasokban tovabbi informaciokat is meg kell még adni.

1. tablazat: Uj iigyféldokumentumok alkalmazasa

Ugyféldokumentumok
non-ESG termék non-ESG termék »80tétzold” termék
Szerz6déskotés eldtti | nincs specidlis dokumentum, | ,,viligoszold” SFDR szerzdéskotés | ,,sotétzold” SFDR szerz8déskotés

téjékoztatds de van minimalis tdjékoztatasi el6tti sablon kitéltése elétti sablon kitoltése

kotelezettség
Periodikus nincs specidlis dokumentum, »vilagoszold” SFDR periodikus ,»s0tétz6ld” SFDR periodikus
tajékoztatds de van minimalis tdjékoztatasi sablon kitoltése sablon kitoltése

kotelezettség

Klasszikus életbiztositdsndl =» termékre
Unit-linked biztositdsndl => érintett eszkozalapokra (szerz6déskotés

el6tt mindegyikre, periodikusnél csak, ami az tigyfélnél van)

[Fontos: a sablon kit6ltésénél tekintettel kell lenni az SFDR és Taxono-

mia eltéré fogalomhasznalatara (SFDR8-9 vs TR5-6)

Forrds: Sajdt szerkesztés
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A termék fogalmanak a bemutatandé informdaciok szempontjabol van jelentdsége.
Klasszikus életbiztositasok esetében a termék fogalmat egyértelmtien azonositani tudjuk
(ez a biztositds maga), a kérdés a unit-linked biztositasok tekintetében meriil csak fel. A
MABISZ Fenntarthat6 Finanszirozas munkacsoportjanak értelmezésében mindenhol, ahol
a szabalyozas részletes adatok bemutatdsat varja el, eszkozalap szinten kell teljesiteni az
elvarasokat, tehat az eszkozalapokat kell besorolni a harom kategéria egyikébe, és megadni
az oda tartozé informdciokat.

Van ugyanakkor néhany olyan eset, amikor valamilyen tajékoztatast biztositasi termék
szinten kell megtenni, ami az egyes unit-linked termékek esetében az 6sszes elérhetd befek-
tetési opcio egytittes mindsitésétdl fiigg. (Pl. az tigyfél-tdjékoztatas fdszovegében jelezni kell a
termék ESG statuszat.) Ilyenkor a unit-linked termékek mogott 1éve befektetési opciok dontik
el, hogy a termék osszességében milyen besorolast kaphat. Ahogy azt a 2. abra is mutatja, az
eszkozalap és termék besorolasa eltérhet egymastol.

2. abra: UL termékek ESG besorolasa az SFDR szerint

Non-ESG
Y -

legalabb egy + opcionali- és/vagy

Art. 8 opcio san Art. 9 \
| Non-ESG opcié |

Munkacsoport megkozelités (amirél a jogszabaly nem rendelkezik):
legalabb egy Art. 9 opcio + non-ESG opciok (és nincs Art. 8 opcio)

Termék be-
sorolas K—> Art. 8

Art. 9 csak Art. 9
opcick

Forrds: Sajdt szerkesztés

Figyelni kell tovabba a sablonok kitoltésekor a kovetkezokre. Korabban sz volt mar arrdl,
hogy a Taxondmia rendelet és az SFDR kategéridi nem fedik le teljesen egymast; az SDFR
8-9 és a Taxondmia (TR) 5-6 termékek nem egy az egyben feleltetheték meg egymasnak.
Mivel a Taxonomia rendelet 2. szint(i szabdlyozasa egyelére csak két kornyezeti tényez6vel
foglalkozik érdemben (a tobbi célra vonatkozo kritérium kiadasa 2022 végére varhato), a mar
részleteiben is definidlt Taxondmia 5-6 termékek az SDFR 8-9 termékek részhalmazanak
tekinthetdk (lasd 3. abra). Az SFDR 8-9 termékek fogalma ugyanis tdgabb. Ezek mogott lehet
kérnyezeti szempontbdl fenntartat6 gazdasagi tevékenység, amit a Taxondmia rendelet 2.
szintli szabalyozasa mar részletesen definialt (ezek a taxondmiahoz igazodo tevékenységek),
de lehet olyan, kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenység is, melyet
egyelore még nem definialtak részletesen, illetve lehetnek mogottiik szocidlis szempontbol
fenntarthatd tevékenységek is, melyekre a Taxondmia rendelet még ki sem tér. Ez utébbiak a
taxondmiahoz nem igazithat6 (non-TR) SFDR-8 és SFDR-9 termékek. Rdadasul a Taxonomia
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6-nak kotelezéen van Taxonomia 5 része is, azaz SFDR-9 része, mig az SFDR-8 kategorianak
nincs kételezden SFDR-9 része.

Az egyes kategoriak (befektetések) azonositdsa nemcsak elméleti szempontbdl fontos,
hanem azért is, mert ezeket elkiiloniilten és eltéré modon kell bemutatni az tigyfeleknek,
illetve ezekhez részben eltéré magyarazatot kell adni".

3. abra: ESG kategoriak atfedése a Taxonomia és az SFDR szabalyozasban

SFDR-8 SFDR-9

Koérnyezetileg
TR-6 fenntarthaté
befektetés

vilagoszéld besoroldsok s6tétzéld besoroldsok; fenntarthaté befektetése

Forrds: Sajdt szerkesztés
NFRD kozzétételi kotelezettségek

A tajékoztatasi és kozzétételi kitelezettségek teljesitéséhez a biztositoknak ESG-vonatkozasa
adatokra van sziikségiik a befektetési célpontokrdl, mely adatok egyel6re még csak részlegesen
elérhetéek. Az adathiany csokkentése érdekében keriilt kibévitésre az NFRD irdnyelv '
(Non-Financial Reporting Directive), mely alapjan a potencidlis nagy befektetési célpontok
kotelesek magukrol ESG-vonatkozasu adatokat, un. KPI mutatokat (Key Performance
Indicator) kozzétenni, melyek a kornyezeti szempontbél fenntarthato tevékenységiik aranyat
mutatjak be az arbevételiik, tékekiadasuk és miikodési koltségiik tekintetében. A bemutatas
pontos szabalyait a Taxondmia rendelethez tartozé masodik szint{i szabalyozas rogziti'”® , a
pénziigyi szolgaltatok vonatkozasaban igazodva azok specidlis tevékenységéhez. A biztositok
szempontjabol a KPI kozzétételnek két szempontbdl is relevanciaja van.

« A biztosit6 igy jut adatokhoz a lehetséges befektetési célpontokrol annak érdekében,

hogy teljesiteni tudja a befektetési politikdjaban rogzitett zold vonatkozasu vallalasait
(a befektetési célpontok alkalmas kivalasztasat) és az SFDR szerinti kotelezettségeit (az
eldirt informaciok, adatok kozzétételét).

o Mivel a biztositd is lehet befektetési célpont, a befektetéknek be kell mutatni, hogy a
biztosito tevékenysége milyen mértékben fenntarthatd. A bemutatds kettévalik a nem-
életbiztositasokat érintd KPI-kre, valamint a befektetésekre kiszamitott KPI-kre. A
biztositoknak mint specialis pénziigyi vallalkozdsoknak a nem pénziigyi vallalkozasoktol
eltéré médon kiszdmitott KPI-ket kell kdzzétenniiik magukrol. Igy nemcsak a befektetési
KPI-k kozzététele az Gjdonsag, de a fenntarthato tevékenységiik aranyat is csak egy mutato
mentén, mégpedig meghatarozott kockazatokra vonatkozd nem-élet dijelGirdsra vetitve
kell kiszdmitaniuk.
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A KPI-k kapcsan két tjabb fogalommal kell megismerkedni: ,,taxonémidhoz igazithaté
és ,taxonémidhoz igazodo” tevékenységek fogalmaval, ezek kiilonbségét a nem-életbiz-
tositasok példajan keresztiil mutatjuk be.

Amennyiben az adott nem-élet kockazat szerepel a Taxondmia rendeletrél irt szakasz
a.)-h) listajaban, és legalabb valamennyi fedezetet nyujt a listat definiald 2. szintd
jogszabaly ,A. fiiggelékében”® felsorolt, éghajlattal kapcsolatos veszélyekre, akkor
az adott tevékenység taxonomidhoz igazithaténak szamit, figgetlentl attdl, hogy az
aktualisan ténylegesen fenntarthaté-e a vonatkozo definicié szerint. Amennyiben ezek
a listan szerepld tevékenységek teljesitik is a fenntarthatdsag jogszabalyban rogzitett
kritériumait (lasd az drazdsra, termékkialakitasra stb. vonatkozo elvdrasokat fent),
akkor azok mar a taxonémiahoz igazodé tevékenységeknek tekinthet8k. Az, hogy az
adott biztositasi tevékenység ténylegesen is fenntarthat6-e, vagyis egyben taxondmiahoz
igazodo is, csak egy kés6bbi fazisban (2024-t6l) kell majd vizsgalnia a biztositonak
a nem-élet KPI-k bemutatasndl. Addig a biztositasi tevékenységekhez kapcsolédd {6
teljesitménymutatok kozott szamszertien csak a taxondmiahoz igazithaté (és hasonléan
anem igazithato) dijeléirdsuk aranyat kell feltlintetni az NFRD jelentésekben, tehat azt a
kort, ami elméletileg teljesitheti a fenntarthatdsag elvarasat. Ez egyfajta konnyités, amit a
biztositék kaptak, de a nem pénziigyi intézményeknek mar 2023-t6l meg kell kezdeniiik
a részletesebb adatszolgaltatast.

A tajékoztatasi és kozzétételi kotelezettségek teljesitéséhez a
biztositoknak ESG-vonatkozasu adatokra van sziikségiik a
befektetési célpontokrol.

A fenti besorolas hasonléan miikddik mds, mar részletesen besorolt (nem pénziigyi)
gazdasagi tevékenységek esetében is. A taxonomiahoz igazodas vizsgalatat mindig a tech-
nikai vizsgalati kritériumokat tartalmaz6 masodik szintt szabalyozashoz tartoz6 gazdasagi
tevékenység listaval kell kezdeni, és amennyiben a tevékenység mar szerepel ezen, akkor
vizsgalando a feltételrendszernek valé megfelelés.

A biztositoknak a befektetési célpontok besorolasat és KPI-jeit sajat befektetési KPI-
juk kiszamitdsanal kell figyelembe venniiik. Itt is megvan az a konnyités a biztositok
vonatkozdsiban, mint a nem-élet KPI szdmitdsanal, miszerint 2022-23-ban szamszerlien
csak a taxonomiahoz igazithatd kitettségek teljes eszkozallomanyon beliili aranyat kell
vizsgalni és bemutatni, a taxonémiahoz igazodé kitettségek aranyat pedig csak 2024-
t6l. Ezen kivill - egyéb mindségi informacidk mellett - mar a kezdeti iddszakban is be
kell még mutatni bizonyos befektetéstipusokban (pl. allamkétvényekben, szdrmaztatott
tigyletekben, kozzétételre nem kotelezett befektetési célpontokban) meglévé kitettségek
aranyat is a teljes eszkozallomanyon beliil.

Az alabbi 4. abra a fentebb részletezett két fogalom viszonyat illusztralja.
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4. abra: Taxonomiahoz igazithatd és taxonomidahoz igazodo kategériak atfedése

Taxonémiahoz igazit-
haté

Taxonémiahoz
igazodo

Forrds: Sajdt szerkesztés

A jelenleg rendelkezésre allé taxondmidhoz igazithatd gazdasagi tevékenységek listaja termé-
szetesen nem lezart lista, a késébbiekben folyamatosan béviilni fog, és egyre tobb lesz az ilyen
besorolassal rendelkez6 tevékenység. Az eurdpai jogalkotd ebben a fazisban az els6 két kornye-
zeti célt, a klimacélokat vette el6re a stirg6sség okan, illetve azokat a gazdasagi tevékenységeket,
melyeknek legtobb koziik van a CO,-kibocsatashoz.

AzESG adatokkal kibGvitett NFRD jelentéseket — egyel6re még csak sziikitett adattartalommal
és csak a vallalatok egy bizonyos korében ' — mar 2022-tdl el kell késziteni. Kiilfoldi anyavalla-
latok esetén jellemzGen a konszolidalt céges jelentés fogja tartalmazni a leanyvallalat adatait is.

IDD és SII modositas

A fenntarthaté csomag kapcsan modosul az SIT* (Solvency II) és az IDD* szabalyozas is
annak érdekében, hogy a fenntarthatdsag szempontjai ezekbe a folyamatokba is beépiiljenek. Az
IDD esetében ez a (2. szint(i) POG (Product Oversight and Governance) szabalyokat érinti minden
termék vonatkozasaban (élet és nem-életbiztositasokat egyarant), illetve az IBIP termékek specialis
szabalyait (érdekellentétek kezelése, értékesitési folyamat, az tigyfél zold preferencidinak feltarasa).

Az j szabalyok alkalmazasi hatdrideje 2022. augusztus 2. Jelenleg az tigyfél felé elégséges az
SFDR-szerinti tajékoztatast megadni. Augusztustol ugyanakkor az IBIP termékek esetén mar
explicit modon ra kell kérdezni az igyfél z61d preferencidira is, és ehhez kell igazitani az ajanlatot is.

o Milyen ardnyban kivan az tigyfél a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezetileg fenntarthat6

befektetésbe fektetni (TR-5 befektetések)?

o Milyen aranyban kivan az tigyfél az SFDR-szerinti fenntarthat6 befektetésbe fektetni

(SFDR-9)?

o Olyan termékbe kivan-e befektetni, mely figyelembe veszi a PAI-kat, ahol a figyelembe-

vételt igazolé minGségi vagy mennyiségi elemeket az tigyfél hatarozza meg?

A szabalyozas érdekessége, hogy amennyiben a biztosité nem tud az tigyfél z6ld preferenci-
ainak megfelel6 terméket kinalni, akkor az tigyfél kiigazithatja fenntarthatosagi preferencidit,
amit azonban e dontés okaival egyiitt dokumentalni is kell.
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Habar egyre tobben fordulnak mér nyitottan a z6ld befektetések felé, jellemz6é modon
még sokaig megkeriilhetetlen lesz ebben a kérdésben is a pénziigyi szolgaltatok, és ezen
beliil a biztositok edukdcios szerepe, ezért is van jelentésége a fenti IDD modositasnak.

Még sokali megkeriilhetetlen lesz ebben a kérdésben is
a biztositok edukacids szerepe.

Az ismeretek szerint az eurépai biztositasfeliigyelet, az EIOPA késziteni fog egy, az IDD
modositast kiegészité iranymutatast, ami tovabb pontositja majd az tigyfélalkalmassagi
felmérésre vonatkozo elvarasokat a fenntarthatosagi preferenciak vonatkozdsaban. Az tj
IDD elvarasok értelmezésén jelenleg dolgozik az Eletbiztositasi tagozaton beliil alakult
IDD munkacsoport.

Egyéb jogszabalyok

A fenti jogszabalyok mellett szamos egyéb olyan eszkoz is késziildben van, ami 1épésrél
lépésre segiti majd a befektetési eszkozok ESG besorolasat, illetve az adatok elérhetéségét.
o ,Benchmark rendelet™ - Jelenleg sokféle karbonszegénységi index létezik, melye-
ket a befektetési portfolidk értékelésére hasznélnak. A korabbi 2016/1011 rendelet
modositasanak az volt a célja, hogy unios szinten megallapitsa a harmonizalt kar-
bonszegénységi referenciamutatok szabalyozasi keretét, ezzel biztositva az egységes
alkalmazast.

o ,EUGreen Bond standard” - Definidlja, hogy mikor tekinthetd EU szinten z6ldnek
egy kotvény. Varhat6 alkalmazas 2022 masodik felét6l.

o ,EUECO label” - Azok a termékek vagy szolgaltatasok, amelyeknek kedvezotlen
kornyezeti hatasaik jelent6sen kisebbek, mint a hasonld célra szolgalo termékeké és
szolgaltatdasoké, unios 6kocimkét kaphatnak, ez az EU Ecolabel. Biztositasi termék
is rendelkezhet ilyen mindsitéssel, amennyiben megfelel a feltételeknek. A cimke
jelentdségét a hozza kapcsolodd marketinglehetdségek adjak.

o ,European Single Access Point” (ESAP) - A céges ESG adatok kdzponti elérhetdségét
célozza (varhatéan 2024-t6]) annak érdekében, hogy a jévében egy strukturalt ESG
adatbazisbol dolgozhassanak a pénziigyi intézmények.

o ,FinDatex template” — A PRIIPs KID-hez hasonl6an késziil egy standarizalt Excel
tabla, ami az ESG adatok dtadasat konnyiti meg az alapkezelSk és biztositok kozott.

o ,Corporate Sustainability Disclosure Regulation” (CSDR)® — A Bizottsag 2021 4pri-
lisaban benyujtott jogszabélyjavaslata, mely az ESG adatok kozzétételére kitelezett
vallalatok mostani korét lényegesen kibdvitené (igy minden t6zsdén jegyzett tar-
sasagra a mikrovallalkozasok kivételével) annak érdekében, hogy minél szélesebb
kérben alljanak rendelkezésre az ESG besorolasokhoz szitkséges adatok. Alkalmazas
a tovabbi menetrendt6l fiigg, varhatdéan 2024/2025-t61.
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Parbeszéd indult a biztositok szerepérdl a klima- és egyéb kockazatok fedezésében

Jelen cikk célja az 4j eurdpai unios jogszabalycsomag vazlatos bemutatdsa a biztositoi
feladatok szempontjabol. Fontos ugyanakkor latni, hogy a fenntarthatésag kérdése mas,
konkrét vonatkozdsokban is érinti a szakmat (az altalanos vallalati mikodésen tul). A
klimavaltozas, illetve a pandémids helyzet kapcsan fokuszba keriilt a kapcsolodé koc-
kazatokra vonatkozo fedezetek hidnya, illetve a kockazati dijak erételjes novekedését
elkeriilendd, a kizarasok nagyobb aranyu alkalmazasa. Az eurdpai biztositasfeliigyelet
(EIOPA) 2022 legelején megjelent ,,Consumer Trends Report™” kiadvanya a kockazati
hétérképen a méasodik legnagyobb kockazatként nevezi meg a Covid-19 és a klima-
kockazat miatti fedezethidnyt, illetve a nem biztosithaté kockdzatok novekedését. Az
EIOPA december 7. és februar 4. kozott egy eléprojektet bonyolitott le, melynek célja
volt azt felmérni, hogy a nem-életbiztositasi kockazatvallalasban és drazasban hogyan
jelenik meg a klimavaltozashoz torténé adaptacio.

I A megkozelités a klasszikus biztositasi alapelv
alkalmazasat feszegeti.

Habar az eurdpai feliigyelet nem kivanja megkérdéjelezni a kockazataranyos arazas
elvét és gyakorlatat, a fenti megkozelités mégis a klasszikus biztositasi alapelv alkal-
mazasat feszegeti. A biztositasi szakma szdmara ezért a kozeljovo nagy kihivasa, hogy
ezt az alapelvet ugy képviselje, hogy kozben a biztositok tovabbra is magas szinten
jaruljanak hozzd az iigyfeleket érint6 kockazatok, igy kiemelten a klimavaltozas és
a pandémia kezeléséhez, tegyék elérhet6vé a termékeiket minél szélesebb korben az
tigyfelek szamaéra.

IRODALOMJEGYZEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatdsi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrol

Final Report on draft Regulatory Technical Standards with regard to the content and presentation of disclosures pursuant
to Article 8(4), 9(6) and 11(5) of Regulation (EU) 2019/2088, jc_2021-50-final-report-on-taxonomy-related-product-
disclosure-rts.pdf (europa.eu) Letoltés: 2022.02.15

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsat célzo keret létrehozdsérdl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasarol

ABIZOTTSAG (EU) 2021/2178 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. jilius 6.) az (EU) 2020/852 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a 2013/34/EU irdnyelv 19a. vagy 29a. cikkének hatélya ald tartozo vallalkozésok altal
akornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozdan kozzéteendd informaécidk tartalmanak
és megjelenitésének meghatdrozdsa, valamint az e kozzétételi kotelezettségnek valé megfelelés modszertandnak
meghatdrozasa révén torténd kiegészitésérol

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1256 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. 4prilis 21.) az (EU) 2015/35
felhatalmazdson alapul6 rendeletnek a fenntarthatésagi kockazatok biztositok és viszontbiztositok irdnyitasaba torténd
integrdldsa tekintetében torténé modositasardl
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ABIZOTTSAG (EU) 2021/1257 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. prilis 21.) az (EU) 2017/2358 és az
(EU) 2017/2359 felhatalmazason alapulé rendeletnek a fenntarthatdésagi tényezdéknek, kockdzatoknak és preferencidknak
a biztositokra és biztositdsértékesitékre vonatkozé termékfeliigyeleti és -irdnyitasi kovetelményekbe, valamint a
biztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozo tizletviteli szabalyokba és befektetési tanacsaddsba térténd integraldsa
tekintetében torténd modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2089 RENDELETE (2019. november 27.) az (EU) 2016/1011
rendeletnek az uniods éghajlatvéltozasi referenciamutatok, a Parizsi Megéallapodashoz igazod6 unios referenciamutatok
és a referenciamutatokra vonatkozo, fenntarthatéséggal kapcsolatos kozzétételek tekintetében torténé modositdsarol

Dr. Kocsis Orsolya: Megel6zhet6-e adminisztrativ eszk6zokkel a klimakatasztréfa? Biztositas és Kockazat VII. évfolyam/1-2,
https://doi.org/10.18530/bk.2020.1-2.12
Letoltés:2022.02.15

XI. MABISZ Nemzetkozi Biztositasi Konferencia déluténi életbiztositési szekcidja, https://mabisz.hu/konferencia-2021/
Letoltés: 2022.02.15

EIOPA Consumer Trends Report 2021, https://www.eiopa.europa.eu/document-library/consumer-trends-report/consumer-
trends-report-2021_en Letoltés: 2022.02.15

MABISZ Fentarthat6 Finanszirozas munkacsoport belsé munkaanyagai

Insurance Europe bels6 munkaanyagai

HIVATKOZASOK

'A BIZOTTSAG KOZLEMENYE AZ EUROPAI PARLAMENTNEK, AZ EUROPAI TANACSNAK, A TANACSNAK, AZ EUROPAI
GAZDASAGI ES SZOCIALIS BIZOTTSAGNAK ES A REGIOK BIZOTTSAGANAK Az eurépai z6ld megallapodds
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1576150542719&uri=COM%3A2019%3A640%3AFIN
Letoltés: 2022.02.15.

*What is IPCC's Sixth Assessment Report? - YouTube Letoltés: 2022.02.15.

3AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.)

a pénziigyi szolgéltatasi 4gazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl
*AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020. junius 18.)

a fenntarthato befektetések elémozditdsat célzo keret 1étrehozdsarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasarol
SFenntarthat6 Finanszirozds munkacsoport, Befektetési PAI projektcsoport, Non-life KPI projektcsoport, Befektetési KPI projektcsoport
“a) az éghajlatvaltozas mérséklése, b) az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas, c) a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthat6 haszna-

lata és védelme, d) a korforgasos gazdasdgra valo atallds, e) a szennyezés megel8zése és csokkentése, f) a bioldgiai sokféleség és az

okoszisztémak védelme és helyreallitasa

’A ,lista” egy, a Taxon6mia rendeletet kiegészitd masodik szint(i jogszabély, mely 2021. decemberében keriilt kihirdetésre

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=0J:L:2021:442:FULL&from=EN Letoltés: 2022.02.15.

$A BIZOTTSAG (EU) 2021/2139 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. jtinius 4.)

az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmaz-
kodashoz lényegesen hozzéjarulo és az egyéb kornyezeti célkittizéseket jelentdsen nem sérté gazdasagi tevékenységekkel szemben
tamasztott kovetelmények meghatarozasahoz sziikséges technikai vizsgalati kritériumok megallapitasa érdekében torténé kiegészitésérol

°A Fenntarthato Finanszirozis Platform jelentése a Taxonémia tovabbfejlesztésére vonatkozdan 2022. mércius 30-an jelent meg. Platform

on Sustainable Finance’s report on environmental transition taxonomy (europa.eu) Letoltés: 2022.03.31.
1A Fenntarthat6 Finanszirozas Platform jelentése a még fiiggében 1év6 4 kornyezeti cél technikai sziirési kritériu-mairél 2022. marcius

30-an jelent meg a hozzatartozé melléklettel egyitt. Platform on Sustainable Finance’s report with recommendations on technical

screening criteria for the four remaining environmental objectives of the EU taxonomy (europa.eu) és Annex to the platform on

Sustainable Finance’s report with recommendations on technical screening criteria for the four remaining environmental objectives

of the EU taxonomy (europa.eu) Letdltés: 2022.03.31.

A Fenntarthatdsagi Platform kapcsolddd jelentése 2022. mércius 2-jén jelent meg.

https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/280222-sustainable-finan-

ce-platform-finance-report-social-taxonomy.pdf Let6ltés: 2022.02.15.
"https://ec.europa.eu/info/publications/220202-sustainable-finance-taxonomy-complementary-climate-delegated-act_en Let6ltés:

2022.02.15.
13AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 1286/2014/EU RENDELETE (2014. november 26.)

a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapul befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat

tartalmaz6 dokumentumokrdl

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32014R1286 Letoltés: 2022.02.15.

“SFDR 2. cikk 17. pont alapjan
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LENCSES KATALIN

PAI indikédtorok példaul a kévetkezéek: ,,GHG kibocsatas”, ,,széndioxid labnyom”, ,,biodiverzitast negativan érinté tevékenységek”,
»indokoltalan fizetéskiilonbség a nemek kozott” stb.

“Ilyen részletek pl. a kovetkezéek: ,milyen fenntarthat6 befektetési céljai vannak a terméknek”, ,,figyelembe veszi-e a termék a PATindi-
katorokat”, ,mi a fenntarthat¢ befektetések minimalis aranya”, ,mi a Taxondmidhoz-igazod¢ fenntarthat6 befektetések ardnya” stb.

Ahogy arrol korabban madr sz6 esett, azon gazdasagi tevékenységek (befektetések) esetében, melyeket a jogalkotd tételesen még nem
sorolt be, de a biztosit6 ugy gondolja, hogy fenntarthatdsagi céllal rendelkeznek, a biztositonak maganak kell elvégeznie a vizsgélato-
kat, hogy azok megfelelnek-e a ,,jelentés hozzajarulds” elvardsanak, és nem sértik-e a DNSH kritériumot, tovabb4, hogy e gazdasagi
tevékenységeket a felsorolt minimalis kritériumokkal 6sszhangban végzik-e.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2013/34/EU IRANYELVE (2013. junius 26.)

a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a
kapcsol6do beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasardl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/
EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=celex%3A32013L0034 Letoltés: 2022.02.15.

YA BIZOTTSAG (EU)2021/2178 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. jtilius 6.) az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendeletnek a 2013/34/EU irdnyelv 19a. vagy 29a. cikkének hatalya ald tartozo véllalkozasok altal a kornyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozoan kézzéteendd informéciok tartalménak és megjelenitésének meghatarozasa,
valamint az e kozzétételi kotelezettségnek valo megfelelés modszertananak meghatdrozasa révén torténd kiegészitésérél
EUR-Lex - 32021R2178 - EN - EUR-Lex (europa.eu) Let6ltés: 2022.02.15.

A. figgelék

AZ fGHA]LATTAL KAPCSOLATOS VESZELYEK OSZTALYOZASA [¢]

Ho6mérséklettel kapcsolatos Széllel kapcsolatos Vizzel kapcsolatos Felszinboritdssal kapcsolatos
Viltozé h6mérséklet Viltozé szélmintzatok | Vltozé csapadékmintd- | Parti er6zio
(levegs, édesviz, tenger- zatok és -tipusok (es6,
viz) jéges6, hofjég)
Héstressz Csapadék- vagy hidrol6- | Talajromlds
é giai véltozékonysdg
E Homérséklet-ingadozds Az 6cednok savasoddsa | Talajer6zio
Permafroszt olvadds Sosvizbetorés Talajfolyds
Tengerszint-emelkedés
Vizhidny
Héhullim Ciklon, hurrikan, tdjfun | Aszdly Lavina
Hideghullim/fagy Vihar (ideértve a ho-, Erdteljes csapadék (es6, | Foldcsuszamlds
por- é homokvihart is) | jégess, hofiég)
o
% Kontrollilatlan vegetici- | Torndd6 Arviz (tengerparti, illetve | Talajsiillyedés
otliz folyo, es6viz, talajviz
4ltal okozott)
Gleccsertavak hirtelen
kiontése

Zhttps://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=0J:L:2021:442:FULL&from=EN Let6ltés: 2022.02.15.

2 Azbbvetett kozzététel a 2013/34/ EU (NFRD) irdnyelv 19a. vagy 29-a cikke ala tartozo vallalkozésokat érinti, ami jellemzden a tdzsdén
1évé vallalatokat fedi le.

2A BIZOTTSAG (EU) 2021/1256 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. dprilis 21.) az (EU) 2015/35 felhatalmaz-
son alapulé rendeletnek a fenntarthatdségi kockézatok biztositok és viszontbiztositok irdnyitdsaba torténd integraldsa tekintetében
torténé modositdsarol
EUR-Lex - 32021R1256 - EN - EUR-Lex (europa.eu) Letoltés: 2022.02.15.

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1257 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2021. 4prilis 21.) az (EU) 2017/2358 és az (EU)
2017/2359 felhatalmazason alapulé rendeletnek a fenntarthatésagi tényez6knek, kockdzatoknak és preferenciaknak a biztositokra és
biztositasértékesitokre vonatkoz6 termékfeliigyeleti és -irdnyitasi kovetelményekbe, valamint a biztositési alapu befektetési termékekre
vonatkozd tizletviteli szabdlyokba és befektetési tandcsaddsba torténd integralasa tekintetében torténé modositdsardl
EUR-Lex - 32021R1257 - EN - EUR-Lex (europa.eu) Let6ltés: 2022.02.15.

#AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2089 RENDELETE (2019. november 27.) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az
unio6s éghajlatvaltozasi referenciamutatok, a Parizsi Megallapodashoz igazodé unios referenciamuta-tok és a referenciamutatékra
vonatkozd, fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételek tekintetében torténé modositédsarol
EUR-Lex - 32019R2089 - EN - EUR-Lex (europa.eu) Letoltés: 2022.02.15.

»FinDatEx Letoltés: 2022.02.15.

*Sustainable finance package | European Commission (europa.eu) Letoltés: 2022.02.15.

“https://www.eiopa.europa.eu/document-library/consumer-trends-report/consumer-trends-report-2021_en Letéltés: 2022.02.15.
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