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Háztartások bruttó pénzügyi vagyonának alakulása 
(egyéb részesedések és nyújtott hitelek nélkül)

+6,8%

+14,3%

+23,2%

+9,7%

+13,7%

+7,0%

Változás %
2020-21

-5,3%

+3,3%

+0,2%

+1,2%

+3,9%

+7,9%

Változás %
2021-22Q2*

* nem konszolidált adatok

MEGFELELŐ LAKOSSÁGI TARTALÉKOK 
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Vagyon mintegy 3 000 Mrd 
Ft. 2022-ben csökkent,

3 éves időtávon pozitív a 
változás.

A profit és a 
tőkefeltöltöttség romlott: 
hozamgörbe emelkedés, 
eszközleértékelődés, 
pótadó, kárinfláció, 
aszálykárok

KÖZEL 30%-OS BŐVÜLÉS 3 ÉV ALATT

Forrás | MNB

Biztosítói szektor 2019Q3 2022Q3 Változás

Díjbevétel (Mrd Ft) 861 1 104 28,1%
Életbiztosítás 371 475 28,2%

Nem-életbiztosítás 491 628 28,1%

Szerződésszám (millió db) 14,3 14,9 4,1%
Életbiztosítás 2,4 2,3 -5,0%

Nem-életbiztosítás 11,9 12,6 5,9%

Tartalék S2 (Mrd Ft) 2 202 2 177 -1,2%
Élet ág 1 871 1 834 -2,0%

Nem-élet ág 331 343 3,5%

Tőkearányos megtérülés (ROE) 18,0% 6,3% -65,1%

Szavatoló tőke megfelelés 217% 169% -22,2%
Szavatoló tőke (Mrd Ft) 571 610 6,8%

Befektetett eszközök (Mrd Ft) 2 870 2 915 1,6%
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100 MILLIÁRDOS DÍJBEVÉTEL TÖBBLET

Forrás | MNB

Biztosítók díjbevételének alakulása
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BIZTOSÍTÓK PIACI RÉSZESEDÉSE KÉT SZEMLÉLETBEN

Forrás | MNB

Biztosítók piaci részesedése két szemléletben korrigált díjbevétel (APE) 
alapján 2021-ben 

Biztosítási szektor (1 060 Mrd Ft)

Intézményi bontásban
Azonos tulajdonosi kör szerint 

csoportosítva

<1%

TOP 5: 64%
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NEM ÉLET ÁGON MAGASABB PIACI RÉSZESEDÉS

Forrás | MNB

Biztosítók piaci részesedése ágazatonként, korrigált díjbevétel (APE) alapján 
2021-ben

Nem-élet ág (679 Mrd Ft)Élet ág (381 Mrd Ft)

Élet TOP 5: 62% Nem-élet TOP 5: 72%
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EU országok* biztosítási penetrációja 2021-ben

PENETRÁCIÓNK AZ EU ALSÓ ÖTÖDÉBEN
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* Kiugró értékek miatt Írország, Luxemburg és Málta nélkül.
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1. Járvány, korlátozások→mortalitás növekedése

2. Háború (felerősítette a negatív folyamatokat)

3. Ellátóláncok leállása, akadozása → kínálati sokk
a. építőipari ellátási sokk, árrobbanás

b. gépjármű/alkatrész gyártási problémák

c. élelmiszeripari árrobbanás

4. Energiaválság

5. Infláció megugrása → kárinfláció

6. Hozamgörbe emelkedés → kötvényleértékelődés

7. Tőkepiaci volatilitás

8. Forint árfolyamgyengülés

9. Fiskális nyomás → pótadók

10. Klímakockázatok → aszálykár

KÜLSŐ KIHÍVÁSOK 2019-22→„10 CSAPÁS”
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3 COVID HULLÁM

Forrás | KSH

Heti halandóság Magyarországon
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EU ÁTLAGON A HALANDÓSÁGI TÖBBLET

Forrás | Eurostat

Halandósági többlet alakulása (2020-2022. július)

V3 átlag: 
+19,6%

EU 27 átlag: 
+11,9%

Magyarország
átlag: +12,0%
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Építőipari- és fogyasztóiár-indexek
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ORSA STRESSZVIZSGÁLATOK

Forrás | MNB, akk.hu 

Állampapírpiaci referenciahozamok alakulása
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Forrás | EIOPA, MNB
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JELENTŐS ÁRFOLYAMCSÖKKENÉS

Biztosítói portfóliókra releváns 
tőzsdeindexek alakulása

Biztosítók
(UL)

MAX 21%

RMAX 22%

BUX 3%

CETOP20 10%

EUROSTOXX50 8%

S&P500 9%

MSCI WORLD 15%

MSCI EM 12%

A portfóliók referenciaindex 
szerinti megoszlása

Forrás: MNB, Bloomberg

Az elmúlt évben a biztosítói portfoliók értékét meghatározó kötvény- és részvényindexek is jelentősen estek
A negyedik negyedév elején korrekció látszik 
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BIZTOSÍTÓK ESZKÖZÖSSZETÉTELE

Forrás | MNB

*Az egyéb kategóriába tartoznak: ingatlanok, hitelek és egyéb be nem sorolt eszközök.

Eszközösszetétel (Mrd Ft)

2021
Q4

2022
Q3

Változás

3 197 2 915 -8,8%

52 55 4,9%

150 136 -9,7%

1 272 1 128 -11,3%

100 95 -5,0%

1 435 1 208 -15,9%

187 293 56,5%

2 521
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Állampapír Készpénz és betét
Állampapír arány (j. t.) Befektetési jegyek arány (j. t.)
Részvény arány (j. t.)

A biztosítási piacok orosz-ukrán kitettsége nem jelentős, 1 % alatti
2022Q3 / 2021Q4 0,7%-ról 0,2%-ra csökkent (árfolyamhatás kétszerese a volumenváltozásnak)
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70 ÉVVEL EZELŐTTIHEZ HASONLÓ ASZÁLY

Kombinált aszály mutató
(2022. augusztus eleje)

1952

2022

Forrás | GDO Analytical Report 2022 
– European Commission, agronaplo.hu, met.hu



17 |

ÉLET ÁG
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CSÖKKENŐ HAGYOMÁNYOS ÁLLOMÁNY

Forrás | MNB

Megjegyzés: A "szerződésszám összesen" nem tartalmazza a díjmentesített és a CSÉB szerződéseket.

A rendszeres díjas élet ági díjbevétel és szerződésszám alakulása

+9%
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RENDSZERES DÍJAS ÉLET ÁGI TERMÉKEK SZAPORULATA 
ÁLLOMÁNYDÍJ SZERINT

Forrás | MNB

Megjegyzés: Egyéb kategória alá tartoznak az alábbi biztosítási termékek: Haláleseti-, járadék-, csoportos-, egészség-,
halálesettel kiegészített hitelfedezeti biztosítási termékek
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Technikai kamatlábak maximuma és a 
matematikai tartalék befektetési hozama
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DIVERZIFIKÁLT TERMÉKSTRUKTÚRA

Forrás | MNB

Rendszeres életbiztosítási díjbevételek megoszlása a megtakarítás jellege szerint
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NYUGDÍJBIZTOSÍTÁS ÉS ETIKUS RENDSZER HATÁSA

Forrás | MNB

UL életbiztosítások várható kifutása
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VISSZAESÉS AZ EGYSZERI ÉS ESETI DÍJAKBAN

Forrás | MNB

Az egyszeri és eseti díjas élet ági díjbevétel alakulása

-76%
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EMELKEDŐ HALÁLESETI SZOLGÁLTATÁSOK

Forrás | MNB

Életbiztosítások haláleseti szolgáltatásának alakulása
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INTÉZMÉNYI BEFEKTETŐKBEN REJLŐ LEHETŐSÉGEK

Forrás | MNB

Egy jóléti fordulat alapvetése a magas háztartási (belső) 
megtakarítási ráta, és ezzel a hazai intézményi befektetői 
szektor méretének növelése.

BELSŐ MEGTAKARÍTÁS KELL A FENNTARTHATÓ 
NÖVEKEDÉSHEZ

A gazdasági fejlődés feltétele a tőkefelhalmozás jelentős 
bővülése és megfelelő szerkezeti összetétele.

A biztosítók és a nyugdíjalapok mint hosszú távú 
intézményi befektetők, valamint ügyfeleik földrajzi és 
denominációs kötődésük okán stabil finanszírozói 
lehetnek a gazdaságnak.
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NEM-ÉLET ÁG 
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DINAMIKUS KGFB NÖVEKEDÉS 

Forrás | MNB

A nem-élet ági díjbevétel alakulása ágazatonként

További ágazatok: általános felelősség, hitelfedezeti, utas balesetbiztosítás, szállítmány és fuvarozás,
betegségbiztosítás, kezesi és garancia, kiterjesztett garancia…stb.
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Kgfb díj Casco díj
Lakossági vagyon díj Vállalati vagyon díj
További ágazatok díj I-III. n.é. nem-élet ági díj
Kgfb db (jobb t.) Casco db (jobb t.)
Lakossági vagyon db (jobb t.) Vállalati vagyon db (jobb t.)
További ágazatok db (jobb t.)

+12,9%
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VESZTESÉGBE FORDULHAT A KGFB ÜZLETÁG

Forrás | MNB

KGFB korrigált kombinált mutató alakulása
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DINAMIKUSAN NŐ A KÁRRÁFORDÍTÁS 

Forrás | MNB
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KGFB átlagdíjak változása 2016-tól

Egyedi, normál használatú személygépjárművek, %, 2016Q1-2022Q2

Átlagos állománydíj 46 

ezer forint, stagnál

Éves szinten 4%-kal 

emelkedtek a díjak

17%-kal emelkedett a 

kárráfordítás egy év alatt
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FOGYASZTÓIÁR-INDEX FELETTI KÁRINFLÁCIÓ

Forrás | KSH, MNB

KGFB kárinfláció fogyasztói 
árváltozások mellett

Lakossági vagyon kárinfláció az 
építőipari- és fogyasztóiár-index mellett
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* A kárinfláció és a díjbevétel esetében az egy kárra jutó mozgóátlagok értékváltozása látható
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ÉRTÉKTARTÁS MFO-VAL

MFO átlagdíjak és havi szaporulat alakulása
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40 MRD-OS ASZÁLYKÁROK

1952-es volt a legszárazabb nyár a XX. 
század eleje óta az, ezt megközelítette 
a 2022 évi

17% biztosítási lefedettség (683 ezer 
ha a több mint 4 millió ha-ból, 
MABISZ: 2021)

Előlegfizetés igénylése nem volt 
népszerű, de felgyorsult a 
kárrendezés, mivel a biztosítási 
szektor is nagy fókuszt helyezett az 
ügyre

A növénybiztosításokon 
összességében 164%-os kárhányad, 
ezen belül az aszálykárt tartalmazó 
növénybiztosításokon 247%-os

Viszontbiztosítás fedezi a károk egy 
részét

Felügyeleti biztos került kirendelésre 
egy kisbiztosítói egyesülethez

Forrás | agronaplo.hu, met.hu, MABISZ, MNB
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Kárkifizetés növénybizt. aszályt tartalmazó

Kárkifizetés növénybizt. aszályt nem tartalmazó

Kárbejelentés aszály (db) - jobb t.
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VISSZAESETT A NOMINÁLIS PROFIT

Forrás | MNB

5,7 6,9
10,6

12,1

17,8
18,6

23,9 23,9 23,9 24,1
21,3

6,3

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

%Mrd Ft

Nem-élet biztosítástechnikai eredmény Élet biztosítástechnikai eredmény
Nem biztosítástechnikai elszámolások Adózott eredmény
ROE (jobb t.)

A hazai biztosítási szektor jövedelmezősége és annak összetétele
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TŐKEPUFFER VÉDI A SZEKTORT

Biztosítók szektorszintű tőkefeltöltöttsége

Forrás | EIOPA, MNB
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INDOKOLT A VOLATILITÁSI TŐKEPUFFER TARTÁSA

Forrás | MNB

MNB 6/2016. ajánlás a volatilitási tőkepuffer tartásáról: a környezet változásából, illetve a várakozásoktól 
eltérő alakulásából fakadó kockázatok csökkentése

Százalékpontos változások az év végi feltöltöttségben (2016 - 2022Q3)
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FELÜGYELETI VÁLASZOK / INTÉZKEDÉSEK

FELÜGYELETI AKCIÓK

Fordított stressz teszt előírása 

2022Q2-re (100%-os és 150%-os 

tőkemegfelelésre)

Vezetői levelek, konzultációk a 

tőkepuffer ajánlás alapján a 

tervezett intézkedésekről

Nyomonkövetés / monitoring

Befektetések (napi)

Kiáramlások (heti)

Aszálykár-monitoring (heti)

Szabályozási lépések

Technikai kamatláb limit 

módosítása (MNB r.)

INTÉZMÉNYI VÁLASZOK

A tőkemegfelelés 

megtartása érdekében:

• Osztalék visszatartás-, 

törlés

• Tőkeemelés

• Viszontbiztosítás

ÖSSZEGZÉS

Infláció emelkedett

Aszály sújtotta a szektort

Hozamgörbe emelkedett

Jelentős eszközleértékelődés 

szinte minden eszközosztályban

Díjbevétel nőtt

Kárkifizetés emelkedett

Profit és tőke csökkent
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KÖSZÖNÖM A FIGYELMET!

MABISZ XII. Nemzetközi Biztosítási 
Konferencia | 2022. november 30.

Szeniczey Gergő | ügyvezető igazgató


