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MEGFELELO LAKOSSAGI! TARTALEKOK

Valtozas % Valtozas %

Mrd Ft Mrd Ft 2020-21 2021-22Q2*
60 000 60 000

+6,8% -5,3%
+14,3% +3,3%
40000 | 4+232% +0,2%
30000 +9,7% +1,2%

50 000

20 000 +13,7%

+7,0%
10 000
0 -
* nem konszolidalt adatok
2016 2017 2018 2019 2020 2021

O Elet bizttech. és 6nk. pénztari tartalék [ Részvények
O Befektetési jegyek O Hitelviszonyt megtest. értékpapirok
Ml Betétek B Készpénz

Hdztartasok brutto pénziigyi vagyondnak alakuldsa
(egyéb részesedések és nyujtott hitelek nélkiil)
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KOZEL 30%-0S BOVULES 3 EV ALATT

Biztositdi szektor 2019Q3|2022Q3 | Valtozas
Dijbevétel (Mrd Ft) 861 1104 28,1% / \
Eletbiztositds 371 475 2829 ( Vagyon mintegy 3 000 Mrd
Nem-életbiztositds 491 628 28,19 | Ft-2022-ben csokkent,
Szerzédésszam (millié db) 14,3 14,9 4,1%| | 3 évesid6tavon pozitiv a
Eletbiztositds 2,4 23 509 | Vvaltozas.
Nem-életbiztositds 11,9 12,6 59% | A profitésa
Tartalék S2 (Mrd Ft) 2202 2177] -1,2%|| t6kefeltdltéttség romlott:
Elet dg 1871 1834 20% | hozamgorbe emelkedés,
Nem-élet dg 331 343 3,5% eszkozleértékel6dés,
T6kearanyos megtériilés (ROE) 18,0%  6,3% -65,1%| \ Potado karinflacio,
Szavatolo toke megfelelés 217%| 169% -22,2% wzalyka rok /
Szavatolo téke (Mrd Ft) 571 610 6,8%
Befektetett eszk6zok (Mrd Ft) 2870, 2915 1,6%
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BIZTOSITOK PIACI RESZESEDESE KET SZEMLELETBEN

Biztositasi szektor (1 060 Mrd Ft)

Intézményi bontasban
Azonos tulajdonosi kor szerint

csoportositva

TOP 5: 64%

POSTA-ELET EBYED ALLIANZ siGNAL WABERER _ Egyéb

WABERER __ 79 8% 17% POSTA % 6%
3% 1% j UNION
SIGNAL POSTA-ELET 3%
3%  K&H 2% K&H
ol >
23 » GENERALI 0% GENERALI
0 0,
16% UN|QA7 16%
UNIQA .y
7% GENERTEL
UNION AEGON GROUPAMA EUB 1%
8% GROUPAMA 13% 11% ALLIANZ  <1%

11% 17%

Biztositok piaci részesedése két szemléletben korrigdlt dijbevétel (APE)
alapjan 2021-ben
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Elet 4g (381 Mrd Ft)
Elet TOP 5: 62%

CIG-E Egyéb NN
7%
SIGNALP® A&
6%
UNIQA
0,
6% GENERALI
POSTA- E 13%
6%
GROUPAMA
9% AEGON
UNION 12%

ALLIANZ

0,
9% 10%

WABERER
4%

NEM ELET AGON MAGASABB PIACI RESZESEDES

Nem-élet ag (679 Mrd Ft)
Nem-élet TOP 5: 72%

KOBE  SIGNAL Egyéb
3% % \6%

ALLIANZ
21%

UNION
6%

UNIQA
7%
GENERALI
K&H 18%

8%

12% 13%

Biztositdk piaci részesedése dgazatonként, korrigdlt dijbevétel (APE) alapjdn

2021-ben
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PENETRACIONK AZ EU ALSO OTODEBEN
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I Penetraci6 ——V3 atlag Club Med atlag ——EU 14 dtlag ——EU 27 atlag

EU orszdgok* biztositdsi penetrdcidja 2021-ben

* Kiugré értékek miatt lrorszag, Luxemburg és Malta nélkdil.
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KULSO KIHIVASOK 2019-22->,10 CSAPAS”

1. Jarvany, korlatozasok - mortalitas novekedése
Haboru (felerssitette a negativ folyamatokat)

3. Ellatélancok ledlldsa, akadozasa = kinalati sokk
a. épitbipari elldtdsi sokk, drrobbands
b. gépjarmdi/alkatrész gyadrtdsi problémadk
c. élelmiszeripari drrobbands

Energiavalsag

Inflacié megugrdsa = karinflacio

Hozamgorbe emelkedés - kotvényleértékelGdés
Tokepiaci volatilitas

Forint arfolyamgyengiilés

© 0 N o U &

Fiskalis nyomas - poétadok
10. Klimakockazatok - aszalykar
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3 COVID HULLAM
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EU ATLAGON A HALANDOSAGI TOBBLET
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V3 dtlag:
+19,6%

EU 27 atlag:
+11,9%

Magyarorszag
dtlag: +12,0%

Halanddsagi tébblet alakuldsa (2020-2022. julius)

Forras | Eurostat
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ORSA STRESSZVIZSGALATOK
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Allampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa
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INVERZ HOZAMGORBE

14% - - 14%
ST 5 év: +9,3%pont
12% A \s\\ - 12%
10% A el — - 10%
8% - _— T R TETT T mememe L L 8%
6% - I - 6%
4% A - 4%
2% _ / i 2%
0% 0%

Ev

2019 december 2021 december =—2022 junius === 2022 szeptember 2022 oktdber

EIOPA HUF hozamgérbék
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JELENTOS ARFOLYAMCSOKKENES

Biztositok
(UL)
0, 0,
30% 30% MAX 21%
10% 10% RMAX 22%
-10% -10% BUX 39
-30% -30% CETOP20 10%
-50% - L -50% EUROSTOXX50 8%
N < 4 N D A N o< 4 N on N
0 ddJdJgddgadgagagadgdg I g
A 0O O O O O i +H =+ =« N &N )
(@]
— — CETOP20 DJ EURO STOXX50 MSCI WORLD 15%
——S&P500 - == MSCI WORLD MSCI EM 12%
MSCI EM — MAX
——RMAX —BUX
Biztositoi portfoliokra relevans A portfoliok referenciaindex
tozsdeindexek alakuldsa szerinti megoszldsa

Az elmult évben a biztositdi portfoliok értékét meghatarozo kotvény- és részvényindexek is jelentdsen estek
A negyedik negyedév elején korrekcid latszik
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Mrd Ft %

3500 - 3197 5 gq5 80
3000 42521 70
2 NO 60
_____________ ) )
2000 - ~-e__
138,740 52 55 4,9%
150034,5 I
- o,
1000 50 150 136  -9,7%
- 2710 1272 1128  -11,3%

0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3 ---

[ Egyéb C_—1Részvény

[ Befektetési jegyek I Vallalati kétv. és strukturdlt kétv. 1435 1208  -15,9%
mm Allampapir B Készpénz és betét

— — Allampapir arany (j. t.) Befektetési jegyek arany (j. t.)
— = Részvény arany (j. t.) _ |

*Az egyéb kategdriaba tartoznak: ingatlanok, hitelek és egyéb be nem sorolt eszk6zok.

A biztositasi piacok orosz-ukran kitettsége nem jelentds, 1 % alatti
2022Q3 / 2021Q4 0,7%-rdl 0,2%-ra csokkent (arfolyamhatds kétszerese a volumenvaltozasnak)

15 | Forras | MNB
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Kombinadlt aszdly mutato
(2022. augusztus eleje)

Forras | GDO Analytical Report 2022
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CSOKKENO HAGYOMANYOS ALLOMANY

Mrd Ft Ezer db
350 - - 3500
285 287 298 316 [ ] [ ] 283
300 - 268 269 277 276 I 260 - 3000
— 260 —— 247 L7
250 - — o ®=m 'SR WM 0 217 230 9% 2500
207 700 192 197 205 201
200 - - 2000
150 - - 1500
100 - ] N - 1000
50 - - 500
O [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ O

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

CJHagyomanyos dijbev. I UL dijbev.
lll. negyedévi dijbev. 6sszesen —e—Hagyomanyos szerz6désszam (j.t.)
——UL szerz6dészam (j.t.) ——Osszesen szerz6désszam (j.t.)

Megjegyzés: A "szerz6désszdm dsszesen" nem tartalmazza a dijmentesitett és a CSEB szerzédéseket.

A rendszeres dijas élet dgi dijbevétel és szerz6désszam alakuldsa

18 | Forrds | MNB



RENDSZERES DIJAS ELET AGI TERMEKEK SZAPORULATA

ALLOMANYDIJ SZERINT

Mrd Ft

07 52 529 00 25 )

50 - 46,4 44,6 46,2

40 -

30 A

20 A

10 A

0 . . . . . . . . .
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

O Nyugdij all.dij (megtakaritasi) O Hagyomanyos all.dij (megtakaritasi)
W UL all.dij (megtakaritasi) @ Egyéb all.dij (nem megtakaritasi)

Megjegyzés: Egyéb kategdria ald tartoznak az aldbbi biztositdsi termékek: Haldleseti-, jaradék-, csoportos-, egészség-,
haldlesettel kiegészitett hitelfedezeti biztositdsi termékek
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LENDULETET ADHAT A TECHNIKAI KAMAT
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— Technikai kamatldb, HUF és EUR
— Technikai kamatlab, HUF

HUF hozam (15Y)
HUF hozam (15Y) 60%-a
HUF hozam (15Y) 5 éves mozgdatlaga

Forint technikai kamatlab maximuma és
a referenciahozam (15 éves dllampapir)

14%12 6%

13%
12%
11%
10%
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4% —
3% 2,3%1,8%
2% —_
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09
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AN AN AN A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
—HUF és EUR
—HUF

——Eves befektetési hozam

Technikai kamatldbak maximuma és a
matematikai tartalék befektetési hozama
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DIVERZIFIKALT TERMEKSTRUKTURA

Mrd Ft Mrd Ft
400 - — 256 - 400
350 A 508 316 - 350

287 283
300 4 269 2717 276 ™ 547 260 /ff;-<>— - 300
—— 230
250 1 T 205 J01 210 217 - %) & - 250
200 { [ & ® o A L 200
150 A - 150
100 A - 100
20 1 61 75 88 96 78 - 30
5 25 36 48
0 T T T T T T T T O

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

O Nyugdij @ Megtakaritasi (nyugdijon kiviil) @ Nem megtakaritasi < lll. negyedévi dijbevétel

Rendszeres életbiztositdsi dijbevételek megoszldsa a megtakaritds jellege szerint
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Mrd Ft Mrd Ft
200 - - 200
180 - - 180
160 - - 160
140 - Atlagidé: - 140
120 - 10,6 év - 120
100 - - 100
80 - - 80
60 - - 60
40 - Atlagids - 40

| agido: |
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Lejdrati szerkezet -
—2021.12.31 —2013.12.31
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UL életbiztositasok vdarhatd kifutdasa

év

12
10 9,96 10,35
8
7,26*
. 6,46* W UL 2018
W UL 2021
: 3,43 3,66
2
0
*: medidn

UL életbiztositasok
megszinési ideje (év) 2018 vs 2021
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Mrd Ft

55

58

63

69

61

70

37

52

40

39

52

@ Dijbevétel (egyszeri)

19Q3 19Q4 20Q1 20Q2 2003 2004 21Q1 21Q2 21Q3 21Q4 22Q1 2202 22Q3
O Dijbevétel (eseti)

Az egyszeri és eseti dijas élet dgi dijbevétel alakuldsa
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EMELKEDO HALALESETI SZOLGALTATASOK

Ezer f6 Mrd Ft
14 - — -7/
12 - I\ - 6
” TN _/\: -
10 - - ~F+ S
8 - Y - 4
6 1 [ o [ IR -3
4 - -2
2 A -1
0
I N OO < 4 AN N < A AN < TN AN N <IN D < NN
g0 g00g0g0ggo0ggggogggogagogoaodd
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[ Haldleseti szolgéltatas (Ft) —Halaleseti szolgaltatas (db)

Eletbiztositdsok haldleseti szolgdltatdsdnak alakuldsa
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INTEZMENYI| BEFEKTETOKBEN REJLO LEHETOSEGEK

BELSO MEGTAKARITAS KELL A FENNTARTHATO
NOVEKEDESHEZ

A gazdasagi fejl6dés feltétele a t6kefelhalmozas jelentds
bévilése és megfelel§ szerkezeti 6sszetétele.

Egy joléti fordulat alapvetése a magas haztartasi (belsd)
megtakaritasi rata, és ezzel a hazai intézményi befektetdi
szektor méretének novelése.

A biztositok és a nyugdijalapok mint hosszu tavu
intézményi befektet6k, valamint tgyfeleik foldrajzi és
denomindcids kotédésiik okan stabil finanszirozoi
lehetnek a gazdasagnak.

25 | Forrds | MNB
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DINAMIKUS KGFB NOVEKEDES

700
600
500
400
300
200
100

Mrd Ft Ezer db

+12,9%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

I Kefb dij I Casco dij
[ Lakossagi vagyon dij I Vallalati vagyon dij
I Tovabbi dgazatok dij - & =I-lll. n.é. nem-élet agi dij
— Kgfb db (jobb t.) Casco db (jobb t.)
Lakossagi vagyon db (jobb t.) — \/allalati vagyon db (jobb t.)

Tovabbi dgazatok db (jobb t.)

Tovadbbi dgazatok: dltaldnos felelésség, hitelfedezeti, utas balesetbiztositds, szdllitmdny és fuvarozds,
betegségbiztositds, kezesi és garancia, kiterjesztett garancia...stb.

27 |

A nem-élet agi dijbevétel alakuldsa dgazatonként
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VESZTESEGBE FORDULHAT A KGFB UZLETAG

Ezer Ft %
80 - - 160

70 1 122121 |15 - 140
- 120

60@/ 107
o \Emm m B2,

40 | - S~ .o _ __ = | - 80
30 - A - 60
s - -
20 - - 40
10 - - 20
0 L 1 1 T T 1 1T 1T 1 I r I r I r I r I r 0
N v > 0 \e) © A S 9 Q N >
&y Y Y 4 » » » % > vV M O
DS S S S SR OO S S S S S
1 Atlagos brutté megszolgalt dij 1 Atlagos brutté kdr
I Egy szerzGdésre jutod koltség [C1Egy szerz6désre jutd hozam
I Egy szerzGdésre jutd bizt. add —— Kombinalt mutatd (jobb t.)

= «Karhanyad (jobb t.)

KGFB korrigalt kombindlt mutato alakulasa
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DINAMIKUSAN NO A KARRAFORDITAS

200% - - 200%
180% - - 180%
160% - 183% 1 160%
140% - - 140% / Atlagos allomanydij 46 \
120% - L 120% ezer forint, stagnal
o 123% 0 . .
100% = - 100% Eves szinten 4%-kal
80% A - 80% emelkedtek a dijak
60% - 60% 17%-kal emelkedett a
40% - - 40% karraforditas egy év alatt
20% L 20% \ /
0% 0%
NNt I NSt daNN< I NS TN <E N
efofefofeofofeofofcfofeofofofofofofofofofofeofofofofofo}
OOOWONNNNOCOOLOLOONONONNONNOOOOTHdAAANN
T A ANANANANANANANANANN
== Kofb-index Karraforditas Korrigalt index*

KGFB atlagdijak valtozdasa 2016-tol

Egyedi, normal haszndlatu személygépjarmuvek, %, 2016Q1-2022Q2
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FOGYASZTOIAR-INDEX FELETTI KARINFLACIO

201903 2019Q3 2019Q3 2019Q3

=100 =100 =100 =
160 - - 160 160 - 100 160
155 - - 155 155 - - 155
150 - - 150 150 - - 150
145 - - 145 145 - - 145
140 - - 140 140 H - 140
135 A - 135 135 - - 135
130 A - 130 130 A - 130
125 ~ - 125 125 - - 125
120 + - 120 120 + - 120
115 ~ - 115 115 ~ - 115
110 A - 110 110 ~ - 110
105 A - 105 105 + - 105
100 A - 100 100 + - 100
95 95 95 95

PV e P PR R R I R R Ve, O DDA DS LD
CAOCHOACACAGNO (O ACAC KO A ALE GAGHOAGCACACNGAGACACKO A A0
DA A A A A A A A AV AV Y NN AP A A AR AR A A VAV AV
Személyszallitd jarm. alkatr. és tartozékai — — Epit6ipar termel&iar-index

— = Személyszallitd jarm. karbant. és javitasa — = Fogyasztoiar-index

— = Fogyasztoidr-index — Lakossagi vagyon karinflacio*

— Kgfb karinflacié* — Lakas dijbevétel*

— Kgfb dijbevétel*

KGFB kdrinfldcio fogyasztoi Lakossdgi vagyon kdrinfldcio az

drvdltozdsok mellett épitdipari- és fogyasztoidr-index mellett

* A karinflacid és a dijbevétel esetében az egy kdrra juté mozgdatlagok értékvaltozasa lathatd
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ERTEKTARTAS MFO-VAL

db Ft
2 000 64 000
48 958
1750 56 000
1500 - . l . 48 000
1250 = M- .' 40 000
1 000 38477 32000
750 24 000
500 16 000
250 I I 8 000
0 0
S DL P S E LSS LD LSS S
Qq/'\/'bQ q,'\'@ 0,\/'\,\ Q’\"\/\ O '\é\,@QQ’\/,»O 5 Q,\/q,\’b ’{)s/@ q,@’b 699‘? rﬂ/@ Q’ﬂ/\ Q'D'\ P %(_)@Q
OSPANE SU PAN ,19’1/ VAR AT AT q,& WA VAP ,19"’
B MFO havi szaporulat ~ ==—MFO havi atlagij = =——Hagyomanyos havi atlagdij

MFO dtlagdijak és havi szaporulat alakuldsa




40 MRD-0S ASZALYKAROK

Mrd Ft Db
60 7 o - 12 000 6‘52@5 volt a legszarazabb nyar a m

szazad eleje ota az, ezt megkozelitette
9512 a 2022 évi
10 - . 8000 17% b"IZtOSIf:aSI Iefe.d.elttseg (,683 ezer
28,9 ha a tébb mint 4 millié ha-bdl,
MABISZ: 2021)
18,7 El6legfizetés igénylése nem volt
20 - 9,4 15,5 - 4000 népszerd, de felgyorsult a
karrendezés, mivel a biztositasi
901/ 0,7 : ,
! 1464 szektor is nagy fokuszt helyezett az
96 H 13,4 ugyre
0 ‘ ‘ ‘ ‘ -0 A novénybiztositasokon
2021 2022 Osszességében 164%-os karhanyad,
Q1-Q3 Q1-Q3 ezen belll az aszalykart tartalmazé
névénybiztositasokon 247%-os
IDijbevétel ndvénybizt. aszalyt tartalmazd Viszontbiztositas fedezi a karok egy
részét
1Dijbevétel novénybizt. aszalyt nem tartalmazé
Feliigyeleti biztos kerult kirendelésre
I Karkifizetés novénybizt. aszalyt tartalmazoé

egy kisbiztositoi egyesiilethez
I Karkifizetés novénybizt. aszalyt nem tartalmazé
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VISSZAESETT A NOMINALIS PROFIT
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 22Q3

I Nem-élet biztositastechnikai eredmény [ Elet biztositastechnikai eredmény
[_INem biztositastechnikai elszamoldsok ¢ Adodzott eredmény
ss+++ROE (jobb t.)

A hazai biztositdsi szektor jovedelmezbsége és annak dsszetétele
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TOKEPUFFER VEDI A SZEKTORT

Mrd Ft %
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I T6keszukséglet I T6ketobblet —TG6kefeltoltottség (j.t.)

Biztositok szektorszinti tékefeltbltottsége
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Volatiliasi Volatilitasi
tékepuffernél | tékepuffer altal
nagyobb kezelt
20 cspkkenések |ingadozasok
45 (esetek 80%-a
40
35
30
25
20 2022 Q1-Q3
15
10 \
5
0
<0,75 [-0,75;- [-0,5- [-0,25;0[ 10;0,25] 10,25 10,5  0,75<

0,5[ 0,25] 0,5] 0,75]

Szdzalékpontos vdltozdsok az év végi feltéltottségben (2016 - 2022Q3)

MNB 6/2016. ajanlas a volatilitasi t6kepuffer tartasardl: a kornyezet valtozasabdl, illetve a varakozasoktol
eltérd alakuldsabdl fakadd kockazatok csokkentése
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FELUGYELETI VALASZOK / INTEZKEDESEK

/ OSSZEGZES \ /INTEZMENYI VALASZOK\ / FELUGYELETI AKCIOK \

Infl2 ked Forditott stressz teszt elSirasa
nflacié emelkedett « .
o A tokemegfeleles 2022Q2-re (100%-0s és 150%-0s
Aszaly sUjtotta a szektort megtartasa érdekében: ; .

t6kemegfelelésre)
Hozamgorbe emelkedett

JelentGs eszkozleértékel6dés Vezetoi levelek, konzultacidk a

e Osztalék visszatartas-,

szinte minden eszkdzosztalyban torlés t6kepuffer ajanlas alapjan a
Dijbevétel n6tt S [ tervezett intézkedésekrdl

Karkifizetes emelkedett * Viszontbiztositas Nyomonkovetés / monitoring

Profit és t6ke csokkent Befektetések (napi)
Kidramlasok (heti)

Aszalykar-monitoring (heti)

Szabalyozasi lépések

Technikai kamatlab limit

K / k / K maodositasa (MNB r.) /
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