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Mit mond a ChatGPT?

. ,,A value for money azt jelenti, hogy a biztositds dijahoz képest optimdlis és valéban hasznos védelmet
kapsz, megbizhato szolgdltatdssal és tiszta feltételekkel.”

Megfelels fedezet a dijhoz Valdban szlikséges fedezetek
képest

Mit foglal magaban a
VfM biztositasoknal?

Kiszamithatdsag és Megbizhato szolgaltatd

atlathatosag 0 5

Teljes életciklus koltsége




Mit mond a LinkedIn?

1,440 post impressions
II-

) 13 likes

4 ,» Top of my mind: I

»  Paying reasonable premiums (match the client’s needs and risk
level)

»  Easy comparability of quotes and coverage

Transparency in conditions” J

» KPI-ok, avagy hogyan lehet megfoghatova tenni a
megfoghatatlant?”







A fogyasztovédelmi szempontok feler6sodtek az EU-s szabalyozasban

Etikus (1.0) szabalyozéi csomag Iranyelv biztositasi értékesitésrél (IDD) EIOPA mddszertan Value-for-Money Etikus 2.0 szabalyozéi csomag
Eletbiztositasok koltségének letorése, (2016/97) mérésére a unit-linked piacon POG elGirasok figyelembe vétele,
atlathatosag, "fair’ ar-érték arany eldsegitése Fogyasztévédelmi  szempontd  szabalyozds a Szabélyozok  szémara moddszertani  javaslatok atldthat6sag, tajékoztatds, valamint az
(Unit-linked ajanlas, befektetési szabalyok biztositdsi termékek tervezésére és értékesitésére. megfogalmazasa a VM kockazatokhoz életbiztositasi kéltségek tovabbi
Termékfellgyeleti és iranyitasi koncepcid kapcsolédéan. csokkentése.
bevezetése.
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EU direktiva — Key infor- mation EU Bizottsag — Termék- EIOPA feliigyeleti nyilatkozat EIOPA - Fenntarthatdsagi Retail investment strategy
documents (KID) for PRIIPS feligyeleti és -iranyitasi UL termékek Value-for-Money szempontok integrélasa az (Draft)
(2014/1286) kévetelmények (POG) értékelése a POG keretében IDD-be , . o
(2017/2358) Javfelek ; hatoséel Kiskereskedelmi befektet6k szamara
Egységes szabalyok a KID tartalmara és K6z6s elveken alapuld POG feltigyeleti Ugyfelek enntarthatosagi olyan befektetési déntések, amelyek
formatumara vonatkozéan Termékfeliigyeleti és iranyitasi keretrendszer kialakitésa szabalyozék szempontjainak  mérésére  tety dsszhangban vannak
szabalyok lefektetése. szdmara. Javaslatok. sziikségleteikkel.




Az Etikus 2.0 az eredeti etikus szabalyozas hianyossagait hivatott potolni

Etikus 1.0 szabalyozas (2016)

Az Etikus 1.0 szabdlyozds célja a transzparencia, magasabb szint( Ugyféltajékoztatas,
emelett a fair ar-érték arany és befektetési szabalyok szigoritdsa:

Unit-linked ajanlas: elvarja a a termék feltételek és koltségek kialakitasakor az etikus
piaci magatartast és tisztességességet. Limiteket hataroz meg a TKM maximalis
értékére vonatkozdan.

Torvényi el6irds az életbiztositasi koltségek megnevezésére vonatkozdan, a
koltségek megnevezésének és tartalmanak 6sszhangja, valamint a csak ténylegesen
befektetett 0sszegek szamithatok fel az ligyfél szamara

Az atlagos TKM szintek jelentdsen c.....entek. Emellett tovabbra is sok eszkdzalap
van a piacon, melyek nem mindegyike termel tUgyfélértéket.

Tovabbra is megfigyelhet6k tajékoztatasi hianyossagok: welcome-call-ok elmaradasa
és korabbi szerz8dések felmondatasa.

EU-s szabalyozasi valtozasok

1 Termékfeluigyeleti és iranyitasi (POG) folyamat

2 Value-for-Money koncepcio

3 Retail investment strategy
6

A nemzetkdzi szabalyozdsi fejlemények lekovetése és az Etikus 1.0 szabdlyozas
hidnyossagainak kezelése érdekében az MNB kibocsatotta az Etikus 2.0 szabdlyozasi
csomagot, amely fokozatosan, 2026. januar 1-ig |ép hatdlyba:

TKM rendelet

Welcome-call ajanlas . o
Unit-linked ajanlas

Osszeférhetetlenségi ajanlas o
POG ajanlas

v

2026. januar 1.

2025. januar 1. 2025. jlilius 1.
1

POG ajanlas - eszkézalapok
feliilvizsgdalata

Etikus 2.0
TKM rendelet Unit-linked POG Osszeférhetet- Welcome call
médositas ajanlas ajanlas lenségi ajanlas
ajanlas
A Ar-érték PP
Kéltség . Ertékesités
arany

Az Etikus 2.0 szabdlyozas el6térbe helyezi az EU-s szabdlyozdsban mar meglévé POG
szempontokat, és az unids szabdlyozasi szempontokon tul tovabbi elvarasokat tamaszt a
biztositok felé (termékjovahagyas, célpiac, terméktesztelési és monitoring).



Etikus 2.0 szabalyozasi csomag

TKM rendelet mddositasa it-li janla i 1x Osszeférhetetlenségi
e I'r'ked, a,janlas Welcome-call ajanlas s . g
modositasa ajanlas
! T | |
1 1
| | | |
-------------------------------------------------------------------- 1 .. , L.
\ TKM Rendelet UL ajanlas ! Welcome-call ajanlas Osszeférhetetlenségi ajanlas
I Py
: Osszehasonlithatosag: modell TKM TKM limitek, : Mintakérdések és témakorok, Verseng6 termékek értékelése
: Atldthatdsag: kozzétételi szabalyok Limittsl vald eltérés szabalyai : Teljeskor(i  tajékoztatdas és dokumentacid Ertékesit6k szamara kozel azonos szintl
tikus 1.0 . jutalék
1
Egységes, atlathaté mutato Bltsé 5 4 !
: J gvsee J Koltségek csokkenése : ! A piacon megfigyelhet6k tdjékoztatdsi ! A piacon nincs koltségverseny,
! | . I L ) . . hidnyossagok
! e Modell TKM nem ugyfélre szabott I Europai atlag feletti koltségek . I
: 1 ! Welcome call-ok rendszeresen maradnak el ! MeglévSé szerz6dések felmondatdsa Uj
! | Ugyfélérdek figyelembe vétele | Indokidsos  siv  nem indokolt biztositas megktése céljabdl
1 e  kihasznaldsa !

félreértékesités azonositdsa és megelGzése
. (s érdekkonfliktusok azonositdsa és megel&zése
4 Egyedi TKM szamitas Deviélkér kockézaténak csikkenté )
4 Indoklasos savok szigoritasa gytelkar kockazatanak csokkentese Osszeférhetetlenségi  politikdk — 6sztonzési

4  Minimalis/maximalis TKM értékek rendszerrel ésszefiiggd elvardsai
jelentése MNB felé + Hozam aldtdmasztasa termék
feltlvizsgalatnal +

Bizalom novelése

+  Kockazati dijrész bemutatdasa Ggyfélnek

A meglévo szabalyozasok maddositasa a koltségek csokkentésére és az ligyfélinformaltsag tovabbi
Ids novelésére, mig az uj szabalyozasok az uigyféltajékozottsagra iranyulnak.



A hazai POG ajanlas szigorubb kovetelményeket allit a biztositok elé

),
Termékjovahagyasi
folyamat

Célpiac

I
BRI

I

Terméktesztelés

al

Termékmonitoring
=

Ertékesités

o)

POG ajanlas

EU POG koncepcid elemei

Az elGdllitok fenntartjdk, dokumentaljak, mikodtetik és rendszeresen
fellilvizsgaljak folyamatot,

A folyamat figyelembe veszi az ligyfelek céljait, érdekeit és jellemzdit;

Célpiac azonositasa megfelel6 tagoltsagi szinten

célpiachoz tartozé lgyfelek igényeivel, jellemzGivel és
Osszeegyeztethetd biztositasi termékeket tervezése;

céljaival

tgyfelek informacioi, pénziigyi tdjékozottsaguk figyelembe vétele

megfelel6 tesztelés (forgatdkonyvek alkalmazasa)

a biztositasi termék a teljes élettartamanak figyelembe vétele

Folyamatos nyomonkdvetés: |ényeges események azonositasa

biztositasi termékek mérete, nagysagrendje, tartama és Osszetettsége,
értékesitési csatornak, kilsé tényezék

értékesiték felé sziikséges informacidk: a biztositasi termékekrdl, a
beazonositott célpiacrdl és a javasolt értékesitési stratégiardl,

ErtékesitSk eljardsanak nyomonkovetése

Az MINB POG ajanlasanak addicionalis elemei

jelentGs kiigazitas: a fedezet, ar, limitek, koltségek, kockazatok vagy a célpiac
Jelentds kiigazitas esetén terméktesztelés végrehajtasa
A termékek rendszeres (legalabb évente torténd) feliilvizsgalata

a folyamatok lebonyolitasaért felel@s teriletek, funkcidk, személyek kijeldljése

POG politika tartalmazza a célpiac azonositasanak lépéseit
célpiac a termék Gsszetettségével 6sszhangban keriljon meghatdrozasra

Lista az ligyfelek kritériumairdl és jellemzGirdl, amelyet vizsgalni sziikséges

A terméktesztelést a célpiaccal 6sszhangban szlikséges elvégezni,

termék varhatd teljesitményének és kockazat és nyereség profiljanak ligyfél-szempontu
értékelése

Kvantitativ tesztek: indikatorok és hozzajuk tartozé kiiszobértékek meghatarozasa

Termékmonitoring a terméktesztelés modszertandra épiil

Trigger események és mutatdszdmok definidldsa a felllvizsgalathoz

MegfelelG jutalékstruktura az érdekkonfliktusok elkeriilésére,
Disztribucids stratégia nyomon kdvetése, anomalidk esetén azonnali beavatkozas,
Monitoring folyamatok megfelel6 dokumentacidja,

Disztribucios stratégia: promdciok, marketing anyagok célpiac szempontu értékelése

EY



Az etikus 1.0 hatasdra a termékek darabszama lefelez6dott, a koltségek pedig legalabb

20%-kal csokkentek

10 éves atlagos TKM érték alakulasa (Standard UL, %)

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

6,47%
Fels6 hatar*
4,84% ;
e 4,32% ’ 4,41% Atlag
’ eeeeee Also hatar
2016 2019 2023 2025

15 éves atlagos TKM érték alakuldsa (Standard UL, %)

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

83 46 45 40 <4— Termék darabszdm
4,539
3% Fels6 hatar*
3,71% 0 )
-o-...-o-........3:4-.%%..--0"""'tooc-o.... 3,46% Atlag
eeeeee Also hatar
2016 2019 2023 2025

*A sdvok az dtlag kériili ingadozdst (szordst) mutatjdk, felsé és also hatarértékekkel szemléltetve.

9

20 éves atlagos TKM érték alakulasa (Standard UL, %)

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Fels6 hatar*
........... Atlag

eeeeee Also hatar

2016 2019 2023 2025

A TKM limitek bevezetése kovetkeztében jelent6sen racionalizdlédott a
termékek szama, tisztult a piac és a nem Ulgyfélorientdlt termékek,
eszkozokalapok kiestek a piacrél.

Az Etikus 1.0 hatdsdra a standard UL termék darabszamok lefelezédtek.
Emellett mind a 10-15 és 20 éves atlagos TKM értékek tébb mint 20%-kal
csokkentek a 2016-os értékekhez képest. A TKM értékek szérasa is
csokkent a megfigyelt periddus alatt.

2023-ban a TKM értékek felpattantak, amely a hozamgorbe valtozasoknak
koszonhet6. 2022 folyaman jelent6s mértékben emelkedtek a
hozamgo6rbék, amely hatas a 2023-as évi TKM aktualizdlasnal csapddott le.

EY






Az olasz ut 1/3

Directive (EU) 97/2016

J il

(IDD)
Regulation (EU) Regulation 38/2018 by
1286/2014 (PRIIPs) IVASS
26/11/2014 20/01/2016 03/07/2018

A MiFiD iranyelv (2014/65 EU) fellilvizsgalatat kovetSen a PRIIPs rendelet az elsé szabaly, amely egységes keretrendszert vezet be a pénzigyi termékek
kdzzétételére az Eurdpai Unidban A Biztositdsi Ertékesitési Iranyelv (IDD) kiemeli a strukturdlt termékfeliigyeleti és irdnyitasi (POG) keretrendszer sziikségességét
az ugyfélvédelmi szabvanyok javitasa érdekében; atalakitja a termékkinalat iranyitasat azzal, hogy a célpiac azonositasanak felel6sségét a forgalmazdktdl a
gyartokra helyezi.

A Biztositasi Ertékesitési Iranyelv (IDD) kiemeli a strukturalt termékfeliigyeleti és irdnyitdsi (POG) keretrendszer sziikségességét az ligyfélvédelmi szabvanyok
javitdsa érdekében; atalakitja a termékkinalat irdnyitasat azzal, hogy a célpiac azonositasanak felelosségét a forgalmazoktol a gyartékra helyezi. Az IDD
bevezetésével az olasz piacon elkezd elterjedni a VM mutaté alkalmazdsa, amely a termékek értékét elemezni

Az IVASS 38/2018-as rendelet a biztositétarsasagok és csoportok vallalati iranyitasi iranyelveit hatarozza meg, hangsulyozva az adminisztrativ testiilet végsé
felel6sségét, és megerGsitve a kulcsfontossagu iranyitd funkcidk szerepét: az aktudriusi funkcio felelés a pénziigyi kockdzatok elemzéséért és a szolvencia
biztositasdért matematikai, statisztikai modszerekkel.

11 EY
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Az olasz ut 2/3

Regulation 40/2018 by

IVASS IVASS

H ]

Regulation 45/2020 by ]

Regulation 41/2018 by
IVASS

1 ]_ 1

02/08/2018 02/08/2018 04/08/2020

Az IVASS 40/2018-as rendelete, amely az iranyelvet olasz szinten alkalmazza, fokozza a biztositottak védelmét azaltal, hogy kiterjeszti szamukra a rendelkezésre
allé informacidkat, beleértve a koltségeket és jutalékokat is, valamint egyszerdsiti az el6zetes dokumentaciét, bevezetve a "Modulo unico precontrattuale
(MUP)" (Modulo unico precontrattuale (MUP)-t az IBIP-ek és nem IBIP-ek szamara; ezen felll bevezeti és frissiti a forgalmazdk igényeit, kiemelve a Igények és
Sziikségletek kérdGiv fontossagat, és javitja az érdekellentétek szabalyait

Ezzel parhuzamosan az IVASS 41/2018-as rendelet atfogd szabalyokat vezet be a biztositasi termékek létrehozasara és hirdetésére: vilagos irdnymutatasokat ad
annak érdekében, hogy minden biztositasi termékkel kapcsolatos kommunikacio vilagos, atlathato és ne legyen megtévesztd, valamint Olaszorszagban bevezeti
az Uj "Documento Informativo Precontrattuale (DIP)" rendszert)”

Az Uj szabdlyok révén a célpiac, tesztelés és monitoring koncepcidk bevezetésre keriilnek az olasz biztositdsi szabalyozasba

Az IDD kovetelmények utan az IVASS 45/2020-as rendelet tovabbi kotelezettségeket vezet be az olasz piacra: specialis eljarasok hozzaadasat a hagyomanyos
profitteszteld eljarasokhoz, amelyek célja a biztositott szamara megfelel§ termékérték (azaz Value for Money) |étezésének ellen6rzése a termék koltség- és
haszonértékelésére fokuszalé dedikalt elemzések révén; A szabalyozas hangsulyozza tovabba az ligyfelek életkoranak figyelembevételének fontossagat a célpiac
értékelése kordban, mivel a kilonb6z6 korcsoportoknak lehetnek konkrét igényeik

12 EY



Az olasz ut 3/3

H

VfM assessment
methods by EIOPA

= il ]

Letter to the market
03/2024 by IVASS

Supervisory statement
by EIOPA

Consultation 8/2023 by
IVASS

1 1 | ]

30/11/2021 31/10/2022 06/10/2023 27/03/2024

A piaci trendek és a koltségekrdl és hasznokrol szdl6 jelentések altal kivaltva az EIOPA tébb tanulmanyt adott ki, amely tovabbi kévetelményeket vezetett be erre
a piacra, meghatdrozva a VfM szamitasi elveit, és azonositva a nemzeti illetékes hatdsagok altal a termékek felligyeletében hasznalhatd eszkozdket, valamint
mas piaci szegmensekre torténd bovitéseket

ElGszor a 8/2023-as konzultacidés dokumentum, valamint a kovetkezd piacra irdnyuld levél, amely az IVASS 15 pontos elvarasait a POG-ban ismerteti, mélyen
atalakitja az olasz piacot: a vallalatoktdl elvarjak, hogy megfelel6en formalizaljak a folyamatokat és madszertanokat, frissitsék és jobban meghatarozzak a POG
kiilonb6z6 érintettek szerepét és felelGsségeit; ugyanakkor az irdnyité funkcidkat autondm és fliggetlen cselekvésre hivjak a POG teljes folyamatdban, hogy
kvantitativ modon értékeljék a viselkedési kockazatot annak miikodési kockazatanak értelmében

A levél arra is 0sztonzi a piacot, hogy novelje a jelenlegi célpiaci részletességet — kiilondsen a Multi-Options Products (MOP) esetében, tekintettel azok nagy
Osszetettségére —, és a POG-jukat tobb mennyiségi alapu termékteszteléssel a Value for Money keretrendszerben.

A Piaci Levél kiadasa mellett az IVASS ellenGrzéseket végez a POG szabalyozas végrehajtasarol dokumentdciods kérelmek, Glések és ellenGrzések révén Konkrétan kozel
15 POG ellendrzést végez 2022 és 2024 kozott. Figyelemre méltd egy jelentGs megallapitas a Crédit Agricole ellen kiszabott szankcid, amely 6sszesen 516 000 eurd
volt, mivel termékmenedzsment és -ellenérzési rendszere hatdstalan volt, amely a POG folyamat minden fazisaban hidnyossagokat mutat

——— —————

o o o o
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Az olasz piaci gyakorlat 2024. marcius elott

Relativ megkozelités: az EY modell

2018 6ta az olasz piacon tdbb jelentds biztositétarsasag kezdte meg a termékjellemzG6k és a célpiac k6zotti 6sszhang elsé értékeléseit. Ezt a kezdeményezést az EY Olaszorszag
altal kidolgozott modellezési megkozelités is tdmogatja, amely a relativ értékelésekre fokuszal.

v BENCHMARKING ELEMZESEK

1 ]

1 | .. ,

| Lol DONTESI DRIVER :

: i I Arelativ megkozelités a Value for Money CELPIACI DRIVER

[ , . b 1 s HAJLANDOSAG PONTSZAM

' v/ ELETBIZTOSITAS SPECIFIKUS B kiszamitasara hét driveren keresztiil méri a

i i ! termékek minéségét. Minden egyes driverhez VAM index

! v MENNYISEGI ES KVALITATIV i | olyan termékjellemzGk tartoznak, amelyek EGYSZERUSEG 1st 50.0« | 10.0

77 | sz s s

i JELLEMZOK 1 1 hozzdjarulnak a termék VfM-éhez. o

i o PENZUGYI

i . . L . . o . KOCKAZATVEDELEM pAL 25.0% 9.9 A teljes értékelemzés

' v RANGSOROLAS ALAPU ' | Adriverek rangsoroldsa a vizsgalt termékhez il <mban keril

i i : tartozé célpiac preferencidi alapjan torténik. BIOMETRIKUS g egyeésizes}fgr:r;ljsrla erd

' v CELPIAC PREFERENCIAI ' | Ennek megfelelSen minden driver sulyt kap a KOCKAZATOK ELLENI 3" 12.5% 0.0

ittt ettt ' | célpiac preferenciait tikrozve. VEDELEM
I
I L . o LIKVIDITAS 4th 6.3% 7.5
I Minden termékjellemzéhoz egy 0-10 kozotti §
| pontszam tartozik, amely a piaci atlaghoz L, th
| viszonyitott teljesitményén alapul: ha egy ARKEPZESI 5 3.1x 6.6
I jellemzd jobban teljesit a piaci atlagnal, magasabb 8 3
| pontot kap; ha alulteljesit, alacsonyabb pontszam TELJESITMENY 6th 1.6% 4.2 °
! jar.
| o o o RUGALMASSAG 7th 0.8% 1.2
: A VfM értékét ugy hatdrozzak meg, hogy el6szor
: atlagoljdk a pontszdmokat jellemzdk szintjén,
! majd driverek szintjén — a konkrét célpiacnak Feltételeezett gyfélpreferenciak [l Az elemzett termék V4M
! megfeleld sulyok felhasznélasaval. pontszama 8,3 annak az lgyfélnek,
1 Ugyfélpreferenciakhozz kapcsolédé stlyokk [l aki nagy ba,ngsulyt h,ely'(j:'z a.z
1 egyszerlségre, a pénzligyi
: kockdzatok elleni védelemre és a
: Egy szintetikus értékelés, amely a termék dimenziérdl dimenziéra térténd biometrikus kockazatok elleni
! dsszehasonlitasan alapul a piacon elérheté versenytarsak egy csoportjaval [l védelemre.
: szemben.
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Olasz piaci gyakorlat 2024 marciusat kovetGen (1/2)

Szabalyozoi keretrendszer

A 45/2020 rendelettel az IVASS formalizalta az ligyfelek szamara megfelel6 érték (adequate value) fogalmat az olasz piacon.

Ezt kbvetben az olasz szabalyozo ellenGrzéseket végzett a POG szabalyozas alkalmazasardl dokumentumkérések, megbeszélések és helyszini ellen6rzések révén.

Az ellenGrzések lezardsaként az IVASS kidolgozta az Olaszorszagban alkalmazandd modellezési elveket, amelyek tartalmazzadk az EIOPA koltség-haszon koncepcidjat, de
jelentGsen részletesebb informacidkat nyujtanak. Ezeket az elveket késGbb az IVASS elvarasokban foglaltdk 6ssze, amelyeket 2024 marciusaba, a Piaci Levél révén adtak ki.

p Fékusz az ligyfél oldali profit tesztingen

VfM modellezés abszolut értékek alapjan A biztositasi szerz6dés modellezése a vallalati tapasztalatok alapjan meghatarozott

A CPT mint kdzponti gyakorlat, a feltételezések és a mddszertan ésszhangban az tigyfél dijszint és biztositott életkor szerint

és a vallalat jovedelmez&ségével

Az eszk0zok pénzaramlasanak alakulasa a

Részletes értékelés, granularitasu szinten, 6sszhangban a célpiac (TM) definicidjaval KID-PRIIPs mérsékelt szcenaridjanak

Standard kombinéciék azonositésa a MOP-okhoz a portfélié tapasztalatai alapjan E-ZkuzoKeasintiowsldnd kel aktiasalik e itiozameliala plansalaninEan o
PRIIPs mérsékelt szcenarid szerinti kotelezettségek pénzaramldsanak késébbi
A KPI-ok halmazanak kiszamitdsa az elvarasban megadottak szerint, mindegyikhez hozamokkal alakulasa, figyelembe véve a BE

kiisz6bérték meghatarozasa a tesztelés pozitiv eredményének definidlasahoz feltételezések hatasat (kdltségek, haldl- és

visszavasarlasi kifizetések).

Az inflacié szerepének kiilonos jelentosége a k6zép- és hosszu tava termékek esetén

Elemzés végrehajtasa az RHP-n és az atmeneti id6szakon (pl. jelent6s horizont a

i)grr;tgg::(c;elemzes alapjan, mint az az év, amikor a kumulalt visszavasarlasok 50%-a STAKEHOLDEREK
Lehetdség az tgyfelen tulmutatd érdekelt felekhez kapcsolddé pénzaramok
figyelembevételére, beleértve a vallalatot és/vagy a disztribltort, a profitmegosztas
szamitasanak céljabdl

KPI-k
11 KPI keriilt meghatarozasra az ligyféloldali profitteszthez

A hangsiilyos suly a kvantitativ komponensen, biztositva, hogy a pozitiv minGségi
értékelés ne kompenzalhasson semmilyen negativ eredményt a kvantitativ tesztbdl

7 7,

Egyetlen végso itélet formalizalasa

* Ez a legelterjedtebb modell a piacon. Alkalmanként el6fordulhatnak olyan modellek is, amelyek EY
egyszerre veszik figyelembe a relativ és az abszolut megkdzelitést.



Olasz piaci gyakorlat 2024 marciusat kovetGen (2/2)

Technikai elemek: KPl-ok és jovahagyasi folyamat

A piacon gyakran megfigyelheté megkozelités a Value for Money tullépésének dontéshozatali folyamatdban egy tébblépcsds keretrendszer, amely soran az ligyfél szdmara
megfelel6 érték (adequate value) értékelése egymast kovetd Iépésekben torténik, igy, hogy a homogén KPI-ok blokkokba rendezve keriilnek.

Minden KPI-hoz egy kiiszobérték vagy referenciaérték van hozzarendelve a jelent&sége alapjan. Ezek a kiiszob- és referenciaértékek a célpiac (TM), terméktipus vagy dijtipus
szerint valtozhatnak, hogy a termékek jellemzé6it pontosabban tikrozzék.
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Megtériilési év

Varhatd hozam koltségek levonasa utan, a vart és kedvezétlen piaci
forgatékényvekben

A varhato visszavasarlasi juttatas (mérsékelt forgatdkdnyv) és a befizetett
dijak aranya

Az eszk6zok minimalis hozama a megtériilési pont eléréséhez a hatralévd
futamidd végén

Nettd teljesitmény / brutto teljesitmény
Hozamcsokkenés (RiY)

Az Osszkoltségek és a befizetett dijak aranya

Az Osszkoltségek és az elszamolt juttatasok aranya

A belépési koltségek és az 6sszkoltségek aranya

A visszavasarlasi dijak és a visszavasarlasi érték aranya

A biztositott eseményre kifizetett 6sszeg és a befizetett dijak aranya
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PRODUCT PROFIT TEST RESULTS: Value for Money
Broduct type:

Premium type:

VALIDATION ke TESTING

Tariff type:
Maturity (yrs.): |8 ﬂ Validation Level n KPI GATE 1
RHP (yrs.): 10 ﬂ Thresholds Level 1 o Ga?e s Product ct‘:lnce_'pt Moderate net return at Surrender benefit Break-even year Death benefit / premiums Fairness at RHP
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Guarantee: ofw G1 5] ’ o ’ ’ ’ ’ 0
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Loading: . 2202w @ - TS
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HRHP o Half Term BOneYear e A B 0 B e B

Interim period: . a-a g
Fair Pricing Frontier

Performance AVG PRODUCT VALUE
scenario: 14.000€ at RHP 292832 € R S 1: ________ i— _______ _E ________ '
Investment need: 2000€ i i : i
10.000 € of which: S e [ | i
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e Faimness Index i Tz L -
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20008 - Insurer 0,00€ I ________ L ______ SCORE
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et * o 1 2 3 Il 5 ] 7 8 3 0 i i 1’ 39
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Management fee

Distribuzione di frequenza

Media dei caricamenti frontali vaniabili e fissi

Surrender fee

— e e

Variazione percentuale nel
periodo 2023-4Q - 2024-4Q

oz |,
-0-3 /O N/ 1.3%
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5enodo Mediana Media Minimo Massimo | 0 6% 0 5% a5%: ol
2024-4Q 0.8% 1.5% 0.0% 16.8% 3
- S — 2024-3Q 08% 14% 0.0% 16.8%
5.0% 10.0% "% 2023-4Q 1.0% 1.5% 0.0% 16.8% X - 0,
c;se‘ ot =l o
©®2024-4Q 2024-3Q @2023-4Q ®2024-4Q  2024-3Q @2023-4Q
v : 0 ———— G e e VA i 0
Ranking Overview di mercato
Valori dei caricamenti in mediana per gruppo, compagnia, Provvigioni di ingresso Valori dei caricamenti in mediana per gruppo, compagnia, prodotto e linea di
prodotto e linea di investimento investimento al variare delle componenti di costo [ RIY (RHP)
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RiY e Fair Prici
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Valon dei caricamenti in mediana per tipologia
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Az EY egy jobban m(ikddé vilag felépitésén
dolgozik hosszu tavu érték teremtésével
ugyfeleink, munkatarsaink és a tarsadalom
szamara, valamint a bizalom erGsitésével a
t6kepiacokon.

Az adatok és technoldgiai ismeretek
birtokdban az EY sokrétd csapatai tobb mint
150 orszagban garantaljak a megbizhatdsagot,
és tdmogatjak tgyfeleink névekedését,
atalakulasat és mikodését.

Az EY csapatai a kdnyvvizsgalat, a tandcsadas,
a jog, a stratégia, az add és a tranzakcidk
terliletén a legjobb kérdésekkel kozelitik meg
napjaink 6sszetett problémait, hogy
megtalaljak az Uj megoldasokat.

All in to shape the future with confidence.

Az EY név a globdlis szervezetre, illetve az Ernst & Young
Global Limited egy vagy tobb tagjara utal, amelynek
mindegyike 6nallo jogi személy. Az angliai székhelyl Ernst &
Young Global Limited (company limited by guarantee) nem
foglalkozik ligyfelek részére torténd szolgaltatasnyujtassal. A
személyes adatok EY altali gy(jtésére és felhaszndlasara
vonatkozdé informacidk, valamint az érintettek adatvédelmi
jogszabalyok szerinti jogainak leirdsa az ey.com/privacy cimen
érhet6k el. Tovabbi informacidkért szervezetlinkrdl kérjuk,
latogasson el honlapunkra a www.ey.com cimen.
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Minden jog fenntartva.

A jelen anyag kizardlag altaldnos tdjékoztatdsi célokra késziilt,
és semmiképpen nem mindgsiil, illetve nem tekintheté
szamviteli, add, jogi vagy mas szakmai tanacsnak. Konkrét
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