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A felel8sségbiztositasok, igy kiilonosen a kotelez6 gépjarmifelel6sség-biztositas karosultjai
gyakran jaradékok formdjaban kapjak meg a kartéritést. A karosult azonban gyakran szeretné
egy Osszegben megkapni a kompenzaciot, ugyanigy a biztosito szeretne megszabadulni
a relativ nagy koltséggel jaré utalasoktol, tehat mindkét fél érdekelt lehet az egydsszegl
megvaltasban. A jogalkoto csak azt az esetet szabalyozta, ha a biztosit6 kezdeményezi az
egyezséget, de ez a szabalyozas is elég tag teret ad a biztositonak. Ha a karosult kezdeményezi
az egyezséget, akkor szakmai tudas hidnydban érdemes egy aktuariust bevonni az alkuba.

SUMMARY

Beneficiaries of liability policies often receive their compensation in form of an annuity.
Annuitant often would receive the amount in form of a lump sum, while insurer would like to
get rid of relative high transfer expenses, so both parties are interested in redeeming. National
law regulates only the case of insurer initiating an agreement and even this regulation is too
loose. If it is the annuitant who asks for redemption, most of the cases he or she is losing money,
due to information asymmetry. These times it is advisable to ask for the help of an actuary.
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Bevezetés

A felel@sségbiztositasok, igy kiilonosen a kotelezd gépjarmufelelsség-biztositasok karo-
sultjai a kartéritési dsszeget sok esetben rendszeres havi kifizetések, jaradékok formajaban
kapjak meg. Ez a kifizetési technika 6sszhangban van a kar jellegével, hiszen ez hivatott
pétolni tobbek kozott

- a(részben vagy egészben) elmaradt munkabért,

- aszikséges gyogyszerek vagy gyogyaszati segédeszkdzok rendszeres vasarlasa miatt

kiesd Osszegeket,

- asegit6/gondozd személynek fizetett juttatasokat.

Mivel mind a két fél érdekelt lehet az egyosszegii kifizetésben,
gyakori a megegyezés.

Mivel a tobbletkoltségek (ideértve a kisebb bevétel miatt elmaradt hasznot is) rendsze-
resen meriilnek fel, a kompenzacidnak is rendszeresnek kell lennie. Bér jogilag korrekt
kartéritést kap a kdrosult ebben a formaban, mind a biztosito, olykor mind a jaradékos
keriilni probalja az évekig, gyakran évtizedekig tartd havi kifizetéseket. Tulajdonképpen
mind a két oldal a szamadra legjobb kimenetelt szeretné elérni, de legaldbbis nem vesziteni.

A biztosito szempontja az, hogy felesleges kiadast generalnak a fix kifizetési koltségek, a
kifizetéssel vagy az informatikai fejlesztéssel jaré munkakoltségek, a sziikséges tartalékok
kiszamitasa és a sziikséges tobblet szavatolotéke. Ez utdbbira piaci tapasztalatok alapjan
koriilbeliil a jovobeli kifizetésekre félretett osszeg 5 szazalékat varja el a jogalkotod, ami
jelentésen csokken a tobbi kockazattal vald aggregalas utan.

A karosult szempontja az, hogy nagyobb biztonsagban érzi magat, ha mar a szamlajan
van az 0sszeg, igy az inflacios emelés mértékérdl sem kell vitatkozni évente a biztositoval.
Emellett sajnos tobben ,talalt pénznek” gondoljak a kartéritést, és az egyosszegl kifize-
tésbdl vennének autdt, esetleg lakast gyerekeiknek, unokaiknak, majd hianyt szenvednek
hatralévé életiikben.

Mivel mind a két fél érdekelt lehet az egyosszegt kifizetésben, gyakori a megegyezés.
Az egyosszegli kifizetés fejében a karosult lemond a hatralévé rendszeres 6sszegekrol. Ezt
aszakirodalom jaradékmegvaltasnak hivja. A kovetkez6 oldalakon arra keresiink vélaszt,
hogy mi az az 6sszeg, amiért mind a két félnek megéri a folyamatos kifizetést egyszeri
Osszegre cserélni.

Jogi hattér

A jogszabalykeresdbe a ,,megvaltasi tokedsszeg” kifejezést beirva egyetlen talalatot kapunk:
A biztositasi tevékenységrol sz0l6 2014. évi LXXXVIII. torvény 123/A paragrafusa szerint:
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(4) Ha (...) kar kapcsdn a biztosité jaradék egydsszegii megviltdsdt kezdeményezi, tigy
ezzel egyidejiileg a biztosito koteles tdjékoztatdst adni a jaradék megvdltdsi tékedsszegének
jelenértékérdl, melynél kisebb Osszegért a jaradék nem vdlthaté meg.

Sajnos a jogalkotd nem értelmezia ,,jaradék megvaltasi tokeosszegét”, igy ez a paragrafus
a kdrosult szdmara semmilyen segitséget sem ad. Egy tapasztalt biztositasi szakember sem
kap egyértelmti utalast arra, hogy milyen 6sszegrol kell tdjékoztatnia a jaradékost.

Ha az ember tovabb kutat a feliigyeleti anyagokban, akkor ratalal az MNB 2021. november
29-én kiadott Vezeto6i korlevelére, mely szerint

»A hivatkozott jogszabdlyi rendelkezés alapjdan az MINB a jaradék megvaltdsi tékedsszegének
jelenértéke alatt a jaradék tékedsszegét érti’.

Sajnos a Feliigyelet csak ugyanazokat a szavakat ismétli, nem ad segitséget az értelmezés-

ben. Ha azonban tovabb olvassuk a korlevelet, megtalaljuk az alabbi bekezdéseket:

o ... az MNB kivetendi gyakorlatnak tartja, hogy a tékésitési dsszeg szamszeriisitése
sordn alkalmazott diszkontfaktorok meghatdrozdsdhoz haszndlt hozamgérbe ne
haladja meg a jaradékszolgdltatds pénznemére vonatkozd, az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatosdg (EIOPA) dltal meghatdrozott és legutobb kozzétett
kockdzatmentes hozamgorbét, mint felsé korldtot.”

o, Ezen tiulmenden, az MNB kiilon felhivja a Biztosito figyelmét, hogy ne tegyen kii-
lonbséget a jaradék tékedsszegének meghatdrozdsa és a jaradék Szolvencia Il szerint
képzett legjobb becslésének szamitdsa sordn alkalmazott halandosdgi feltételezések
kozott azzal a megkotéssel, hogy a jaradék tékedsszegének meghatdrozdsakor vegye
figyelembe a nék és férfiak kozotti egyenld bandsmod elvéhez kapcsolodo, (...) 2003.
évi CXXV. torvény 30/A. §-dban leirtakat.”

Ezek a bekezdések egy aktuarius szamara azt sugalljak, hogy az MNB bizonyara a jara-
dék Szolvencia 2 szerinti biztositastechnikai tartalékanak legjobb becslését tekinti a jaradék
t6kedsszegének.

Mi is az a legjobb becslés? Erre az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve
(a biztositasi koznyelvben S2 direktiva) 77. cikkének 2. bekezdése ad ttmutatast.

LA legjobb becslés a jovébeni pénzdramok valdsziniiséggel siilyozott dtlagdnak felel meg,
figyelembe véve a pénz idéértékét (a jovébeni pénzdramok varhato jelenértékét), a vonatkozé
kockdzatmentes hozamgorbe felhaszndldsdval.”

Ez kozérthetGen, bar nagyon leegyszerisitve azt jelenti, hogy a jaradék tékedsszege ugy
becsiilhet6, mint a jaradékos varhato hatralévo élettartamdnak és az éves jaradékosszegének
szorzata.
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Bar e cikknek nem célja aktudriusi dsszefiiggések leirdsa, egy képletet mégis bemutatok:
BE=X I(x+8)/1(x)*(1+g) )/(1+rt) )

Itt BE (Best Estimate) a legjobb becslést jelenti. Vizsgaljuk most meg egyesével, hogy az
egyes valtozok mit jelentenek, és ezt hogyan értelmezi ,,Péter” és ,,Pal”, két olyan aktuarius,
aki nap mint nap hasznalja ezt a képletet:

I(x): Az x éves korban él6k szama. Ezt az adatsort minden évben publikalja a Kézponti
Statisztikai Hivatal. Ha ezeket a valtozokat hasznéljuk a képletben, nyilvan eleget tesziink
az MNB elvarasanak, miszerint halanddsagi feltevéseket kell alkalmazni. Azt azonban nem
irja el6 a feliigyeleti korlevél, hogy melyik év halanddsagi tablait kell alkalmazni, de még azt
sem, hogy a KSH szamait kell ,,egy az egyben” atvenni. ,,Péter” aktuarius munkdja soran
kicsit kiigazitja a szimokat, mivel véleménye szerint a jaradékosok tovabb élnek, mig ,,Pal”
aktudrius szerint az orszagos adatok jok, sét talan még egy kicsit hamarabb halnak meg a
jaradékosok, mint az atlagember, és ezért semmilyen kiigazitas sem sziikséges. Véleménye
szerint a KSH-adatok alapjan szamitott érték még egy kicsit feliilbecsiili a tartalékot. Sajnos
még a nagyobb biztositok jaradékportfolidja is tul kis létszamu ahhoz, hogy erre nézve
megbizhat6 kovetkeztetéseket lehessen levonni.

g(t): A t-ik évben varhato jaradékemelés mértéke. Az egyértelm, hogy kiilonosen inflacios
kérnyezetben a jaradék dsszegét igazsdgos lenne évente emelni: az elmaradt jovedelmet a
bérinflacidval, a tobbletkoltségek fedezetét a fogyasztoi arak indexével. A biztositok érthetd
modon ezt nem teszik meg automatikusan, az indexélést a jaradékosnak kell kezdeményeznie,
bizonyitania. ,Péter” aktudrius részletes elemzést készit a multbéli tapasztalatokrol, és igy
ad becslést ezen valtozo értékére, mig ,,Pal” aktudrius szerint erre a tényezGre nincs sziikség,
mert az § biztositéjukban senki sem kért emelést eddig.

r(t): A diszkontfaktorok. Errélis ir az MNB kérlevele. Nyilvan minél nagyobb hozamok-
bdl szamolunk diszkontfaktort, annal kisebb t6keértéket kapunk. Tehat fogyasztovédelmi
szempontbdl jogos, hogy a hatdsag korlatot szab. ,,Pal” és a piac jelentds része a korlevélben
hivatkozott maximumot hasznalja, mely letolthet6 a https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-
odata/risk-free-interest-rate-term-structures_en oldalrol, mig ,,Péter” azt a vektort hasznalja,
melyet az anyacége kiild neki.

Lathatjuk, hogy a két aktuarius kolléga eltéréen értelmezi a jogszabalyt, és egyik értel-
mezés sem mond ellent a jogszabaly bet(ijének, de még a szellemének sem. Ugyanakkor az
eltéré megkozelitések okan a két biztosito altal szamitott értékek ugyanarra a jaradékra akar
20-30 szazalékkal is eltérhetnek egymadstol.

Biztositas és Kockazat  XIII. évfolyam 1-2.szam | 75



A JARADEK MEGVALTASANAK SZAMSZERUSITESE ES EGYEDI SZEMPONTOK BIZTOSITAS ES KOCKAZAT

Most nézziik meg azt az esetet, amikor a karosult tigyvédhez fordul, hogy a jogi képviselé
alkudjon ki szamara megfelel6 6sszeget.

Ezt az esetet a jogalkotd nem szabalyozza. Ilyenkor az tigyvédi levélre a biztosité gyakran
megajanl egy olyan 6sszeget, amely lényegesen kisebb a Szolvencia 2 szerinti tartalékndl, bizva
abban, hogy ezt a karosult elfogadja, és igy jelentés nyereségre tesz szert. Bar az ajanlatot nem
kotelezd elfogadni, az esetek nagy részében a biztositonak igaza lesz, mert sem a karosult,
sem az ligyvéd nem rendelkezik azzal a szaktudassal, ami lehet6vé tenné, hogy érdemben
meg tudjak cafolni a biztosit6 altal kinalt osszeg helyességét.

Ugyanakkor elképzelhetd, hogy ,win-win” szituaci6 all el6. Ha a kapott t6kedsszegbdl
a karosult egy magas kamatozasu hitelt tud el6torleszteni, még az S2 tartaléknal kisebb
Osszegért is megérheti neki a jaradék egyosszegli megvaltasa. Hasonlo lehet a helyzet, ha a
karosult anyagi helyzete megengedi, hogy a kapott dsszeget befektesse, és kockazatmentesen
a fenti g(#) vektornal nagyobb hozamot érjen el.

Osszefoglalas

A felel6sségi jaradékok megvaltasara nagy igény mutatkozik mind a kdrosult, mind a
biztosito részérdl. A fogyasztévédelmi szerepet is betoltd Magyar Nemzeti Bank részérél igy
jogos igény mutatkozott arra, hogy a piacot szabdlyozni kell. Sajnos a jelenlegi jogszabaly-
szOveg elég tag teret ad a biztositoknak, igy ezen formajaban korrekciora szorul. A jogalkotd
vagy alkosson pontosabb szabalyozast konkrét halandésagi tabla és real-diszkont vektor
megjelolésével, vagy tordlje el a korlatozast.

Amig a Feliigyelet nem szabélyozza a karosult altal kezdeményezett jaradékmegviltast,
addig a kdrosultnak csak azt tudom javasolni, hogy vegye igénybe egy aktuarius segitségét.
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